
Current Price: 9.25       SBITO TP ป ี64 และ 65: 9.9 และ 12.2  
 

• ก ำไรสุทธิงวด 2Q64 เพิ่มขึ้น 20.5%YoY และ 3.3%QoQ มำอยู่ที่ 852 ล้ำนบำท ตำมคำด หลักๆหนุนจำกรำยได้รวมที่เพิ่มขึ้น 
15.5%YoY มำอยู่ที่ 3.8 พันล้ำนบำท แบ่งเป็น 1) รำยได้ขำยอสังหำฯ ทรงตัว YoY ท่ี 3.09 พันล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรทยอยโอน
โครงกำรเก่ำอย่ำงต่อเนื่อง รวมถึงในงวด 2Q64 ได้มีกำรเริ่มรับรู้รำยได้โครงกำรแนวสูงใหม่ 2 แห่ง (ไม่ใช่ JV) ได้แก่ บริกซ์ตัน เพ็ท
แอนด์ เพลย์ สุขุมวิท 107 และ ดิ ออริจิ้น รัชดำ-ลำดพร้ำว เป็นครั้งแรก, 2) รำยได้ค่ำบริหำรโครงกำรเพิ่มขึ้น 149.6%YoY มำอยู่ที่ 
319 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรเซ็นสัญญำโครงกำร JV เพิ่ม 2 โครงกำร ได้แก่ โซโห แบงค็อก รัชดำ และ วัน ออริจิ้น พญำไท , 3) ก ำไร
จำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษัทย่อยเพิ่มขึ้นมำอยู่ที่ 243.5 ล้ำนบำท (งวด 2Q63 ไม่มีรำยกำรนี้) 

• อย่ำงไรก็ตำมได้รับปัจจัยลบบำงส่วนจำกอัตรำก ำไรขั้นต้นที่ลดลงมำอยู่ที่ 33.8% จำก 35.4% ในงวด 2Q63 เนื่องจำกมีสัดส่วนกำร
โอนโครงกำรแนวรำบที่มำกขึ้น (แนวรำบ Margin ต ่ำกว่ำแนวสูง) รวมถึงแนวสูงมีกำรแข่งขันทำงด้ำนรำคำมำกขึ้น ขณะที่ส่วนแบ่งก ำไร
จำก JV ลดลง 94%YoY มำอยู่ที่ 3.7 ล้ำนบำท เนื่องจำกงวด 2Q64 มีกำรโอนโครงกำรแนวสูงที่ ORI ถือหุ้น 100% เป็นส่วนใหญ่  

• โดยรวมก ำไรสุทธิงวด 1H64 เท่ำกับ 1.68 พันล้ำนบำท คิดเป็น 55.2% ของประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 64 ท่ี 3.04 พันล้ำนบำท 
 

Technical View (กรำฟรำย 60 นำที) 

แนวรับ 
9-8.85 

แนวตำน 
9.35-9.45 

“ยอดขำย Presale งวด 2Q64 เพิ่มขึ้น 23%YoY มำอยูท่ี ่8.1 พันลำ้นบำท ส่งผลให้ยอด Presale 1H64 อยูท่ี ่1.58 
หมื่นล้ำนบำท คิดเป็น 54.4% ของเป้ำหมำย Presale ปี 64 ที่ 2.9 หมื่นล้ำนบำท ทั้งนี้ ORI ประกำศจ่ำยเงินปันผล
งวด 1H64 ที่ 0.12 บำทต่อหุ้น (XD: 24 ส.ค.) คิดเป็น Div. Yield รำว 1.3% โดยเรำยังคงค ำแนะน ำซื้อ ประเมินรำคำ
เป้ำหมำยในปี 64 และ 65 อยู่ที่ 9.9 และ 12.2 บำท ตำมล ำดับ อิง PE 8 เท่ำ พร้อมรับปันผลต่อปีเฉลี่ย 6%” 
 

support@sbito.co.th 

 
   

 

แนวโน้มรำคำยังเป็นเชิงบวกหลังเคลื่อนไหวในกรอบขำขึ้น ระยะ
สั้นพักตัวหลังเกิดสัญญำณลบ โดยมีแนวรับแรกที่ฐำนรำคำ
บริเวณ 9 บำท ที่หำกยืนได้ ยังมีโอกำสฟื้นตัวลุ้นผ่ำนกรอบบนที่ 
9.35 อีกครั้ง แต่หำกหลุด 9 บำท Cut Loss  

support@sbito.co.th 

ORI 
ก ำไรสุทธิงวด 2Q64 เพิ่มขึ้น 20.5%YoY มำอยู่ที ่ 852 ล้ำนบำท ตำมคำด หนุน
หลักจำกรำยได้รวมที่โต 15.5%YoY ทั้งนี้ ORI ประกำศจำ่ยเงนิปนัผลงวด 1H64 ที่ 
0.12 บำทต่อหุ้น (XD: 24 ส.ค.) คิดเป็น Div. Yield รำว 1.3% คงค ำแนะน ำซื้อ  

  

วรเกียรติ กิง่มนตร ีนักวิเครำะห์ปัจจัยพืน้ฐำนดำ้นหลักทรพัย์ เลขทะเบยีน 099872  
อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเครำะหป์ัจจัยทำงเทคนิค เลขทะเบียน 061710  

บทวิเครำะห์นี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งขอ้มูลและหลักกำรวิเครำะห์ที่น่ำเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่ำนั้น กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่ำน ไม่วำ่จะเกิดจำกกำร
อ่ำนบทวิเครำะห์นีห้รอืไม่ก็ตำม มำจำกวิจำรณญำณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ำกัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับกำรตัดสินใจดังกล่ำวไม่ว่ำกรณีใด 
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