
 

   

     

บริษัทหลักทรัพย ์หยวนต้า (ประเทศไทย) จ ากัด เป็นผู้ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ์อนุพันธ ์และอาจเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (Market Maker) บนหลักทรัพยท่ี์ปรากฏอยู่ในรายงานนี ้
โดยบริษัทอาจจัดท าบทวิเคราะหข์องหลักทรัพยอ์้างองิดังกล่าวนี ้ ดังน้ัน นักลงทุนควรศึกษารายละเอียดในหนังสือชีช้วนของใบส าคัญแสดงสิทธิ์ดังกล่าวก่อนการตัดสินใจลงทุน
ในหลักทรัพยอ์้างอิงนี ้

 

BUY (Maintain) 

TP upside (downside) 13.5% 

Close Aug 11, 2021 

Price   9.25 

12M Target  10.50 

     
 

         Research Analysts: 

 Padon Vannarat 

Tel. 662 009 8060 

E-Mail padon.v@yuanta.co.th 

ID 020720 

 

 

Jaruchart  Buchachart 

Assistant Analyst 

  

  

 

 

Bloomberg code ORI.TB 

Market cap (THBmn) 22,689.0 

Corporate Gov.Rating   5 

6M avg. daily turnover (THBmn) 148.09 

Outstanding shares (mn)  2,452.9 

Free float (%) 32.3% 

Major shareholders (%)   

MR. PEERAPONG JAROON-EK 28.28 

PEERADA CAPITAL CO., LTD 25.23 
MRS. ARADA JAROON-EK 6.83 
 

 

 Financial outlook (THBmn) 

 
Source: Company, Yuanta Research 

 

 

ORIGIN PROPERTY (ORI)  

ก าไรสุทธิ 2Q64 เตบิโตโดดเด่น YoY  
Earnings Results 

► บริษัทรายงานก าไรสุทธิ 2Q64 ท่ี 852 ลบ. (+3.3% QoQ, +20.5% YoY) ใกลเ้คียงกบัท่ีเราคาด แตดี่กวา่
ตลาดคาดกวา่ 27% ก าไรท่ีเติบโตเดน่ YoY หลักๆ มาจาก 1) การโอนโครงการแนวสูง JV จ านวน 4 
โครงการ ไดแ้ก ่ Knightsbridge Prime - Onnut, Knightsbridge Collage Ramkhamhaeng, 
Knightsbridge Prime Ratchayothin และ KnightsBridge Space Ratchayothin ตอ่เน่ืองจากช่วง 
1Q64 2) การรบัรูไ้ดจ้ากโครงการ Non-JV เสร็จใหม ่ 1 โครงการคือ The Origin Ratchada-Ladprao 
(โครงการ Low-rise มลูคา่ 750 ลบ.) และ 3) ก าไรพิเศษจากการจัดตัง้บรษัิทรว่มทุนจ านวน 2 โครงการ 
(Share premium) จ านวน  243 ลบ. 

► อตัราก าไรขัน้ตน้อยูท่ี่ 40.0% ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 77bps QoQ และ 208bps YoY คาดมาจาก Product Mix 
ของการโอนกรรมสิทธ์ิท่ีมีอตัราก าไรขัน้ตน้สูงและการใชโ้ปรโมชั่นทางดา้นราคาเพ่ือสง่เสริมการขายท่ี
นอ้ยลงเมื่อเทียบกบัช่วง 2Q63  

► อตัราส่วน SG&A/Sales ในช่วง 2Q64 อยูท่ี่ 15.8% ทรงตวั QoQ แตป่รบัตวัเพ่ิมขึน้ 281bps YoY จากการ
เปิดตวัโครงการใหมจ่ านวน 3 โครงการรวมมลูคา่ 4.1 พนัลบ. แบ่งเป็นโครงการแนวสูง 1 โครงการคือ  
Hampton Sriracha มลูคา่ 1.4 พนัลบ. และโครงการแนวราบ 2 โครงการรวมมลูคา่ 2.7 พนัลบ. ขณะท่ี
บริษัทไมม่ีการเปิดตวัโครงการใหมใ่นช่วงเดียวกนัของปีท่ีแลว้ 

► บริษัทรายงานยอด Presale 2Q64 ท่ี 8.1 พนัลบ. เติบโตขึน้ 5.5% QoQ และ 23% YoY แบ่งเป็นสัดส่วน
ยอดขายโครงการแนวสูง-แนวราบท่ี 75% และ 25% ตามล าดบั ประกอบดว้ยยอดขายจากกลุ่มโครงการ
พรอ้มอยู ่(Ready to move) ท่ี 72% และโครงการท่ีอยูร่ะหวา่งด าเนินการกอ่สรา้ง (Ongoing) 28% 

► ณ สิน้ 2H64 บริษัทมียอดการเปิดตวัโครงการใหมส่ะสมจ านวน 6 โครงการ รวมมลูคา่ 7.9 พนัลบ. และมี
แผนเปิดตวัโครงการใหมใ่นช่วง 2H64 เพ่ิมเติมอีก 1.2 หมื่นลบ. (+53% HoH) 

► ณ สิน้ 1Q64 บริษัทมี Backlog ทั้งสิน้ 3.5 หมื่นลบ. แบ่งเป็นโครงการ non-JV และ JV ท่ี 1.1 หมื่นลบ. 
และ 2.3 หมื่นลบ.ตามล าดบั คาดรบัรูเ้ป็นรายไดใ้นช่วงท่ีเหลือของปีท่ี 1.2 หมื่นลบ. (non-JV 7.5 พนัลบ. 
และ JV 4.0 พนัลบ.) คิดเป็น Secured revenue จากประมาณการรายไดท้ั้งปีของเราแลว้กวา่ 85% หลักๆ 
มาจากโครงการแนวสูง non-JV ท่ีจะแลว้เสร็จพรอ้มโอนไดแ้ก ่ The Origin Ratchada-Ladprao (มลูคา่ 
750 ลบ.) และ Park Origin Phayathai (มลูคา่ 4.6 พนัลบ.) รวมถงึการโอนโครงการ JV ท่ีแลว้เสร็จ
ตอ่เน่ืองจากปี 2563 

► บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผลท่ี 0.12 บาท/หุน้ (XD 24 ส.ค. 2564) คิดเป็น Dividend yield ท่ี 1.3% 
► ORI จะจัดประชุม Analyst Meeting ในวนัท่ี 17 ส.ค. 2564 
 

Our Take 

► เราคงประมาณการก าไรปกติปี 2564/65 ท่ี 2.9 พนัลบ. (+15.1% YoY) และ 3.5 พันลบ. (+22.4% YoY) 
ตามล าดบั และมีมมุมองเป็นบวกตอ่ก าไรสุทธิช่วง 1H64 ท่ีคิดเป็นกวา่ 52% จากประมาณการก าไรสุทธิ
ทั้งปี ขณะท่ีแนวโนม้ผลประกอบการ 2H64 คาดเติบโตโดดเดน่ YoY จากการมี Backlog โครงการแนวสูง
ท่ีคาดแลว้เสร็จพรอ้มโอนเป็นจ านวนมาก  

► คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาเหมาะสม ณ สิน้ 1H65 ท่ี 10.50 บาท/หุน้ (อิง PER1H65 ท่ี 8.1x เทียบเท่า
คา่เฉล่ียยอ้นหลัง 5 ปีของบริษัท) ราคาปิดวานนีเ้ทียบเท่า PER1H65 ทีเพียง 7.1x ต ่ากวา่กลุ่มท่ี 7.5x แม้
เราคาดการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ปัจจุบันยงัเป็นปัจจัยหลักกดดนัอตัราดดูซบัอปุทานโครงการแนว
สูงแต ่ Backlog ท่ีคิดเป็น Secured revenue แลว้กวา่ 85% เป็นปัจจัยส าคญัช่วยลดความเส่ียงของ
ประมาณการ นอกจากนี ้บริษัทยงัมี Upside risk จากการเขา้ลงทุนในธุรกิจใหมแ่ละการ Spin-off บริษัท
ยอ่ยคือ บมจ.บริทาเนีย (BRI) เขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย ์

► ความเส่ียงส าคญัไดแ้ก ่ 1)  การแข่งขนัท่ีสูงขึน้กวา่คาดการณข์องตลาดแนวราบในปี 2564 2) ความไม่
แน่นอนของสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของ COVID-19 ท่ีอาจส่งผลกระทบตอ่ก าลังซือ้ทั้งในและ
ตา่งประเทศ และ 3) อตัราการปฏิเสธสินเช่ือท่ีสูงขึน้ซือ้โครงการแนวสูง 

   Earnings Results  

     

 Thailand : Property Development  13 August 2021  

Year to Dec 2019A 2020A 2021F 2022F 

Revenue 13,197 10,486 13,086 13,444 

EBITDA 4,150 2,952 3,686 3,652 

Core Profit 2,569 2,481 2,857 3,498 

Net Profit 3,027 2,662 3,218 3,878 

Core EPS 1.05 1.01 1.16 1.43 

Core EPS Growth 
(%) (15.2) (3.4) 15.1 22.4 

DPS 0.49 0.49 0.57 0.70 

Core P/E (x) 8.8 9.1 7.9 6.5 

P/BV(x) 3.0 2.3 2.0 1.7 

Div Yield (%) 4.2 5.4 5.3 6.2 

Net gearing (%) 144.0 152.5 139.0 133.2 

ROE (%) 49.1 31.1 24.0 23.9 



 

 

  

 

 

Figure 1: Quarterly Income Statement  

(THB mn) 2Q21 1Q21 % QoQ 2Q20 % YoY

Core revenue 3,405            3,630            -6.2% 3,216            5.9%

COGs (2,043)           (2,206)           -7.4% (1,997)           2.3%

Gross Profit 1,362            1,424            -4.4% 1,220            11.7%

SG&A (540)              (575)              -6.1% (419)              28.7%

Other income 152               112               35.8% 71                 115.1%

Earning before interest & taxes (EBIT) 975               962               1.3% 871               11.9%

Interest expenses (76)                (67)                12.6% (67)                13.2%

Interest income 1                   2                   -36.8% 5                   -79.5%

Other non-operating income/(expense) 243               125               94.3% -                n.a.

Earning before taxes (EBT) 1,143            1,021            11.9% 809               41.3%

Income tax expenses (238)              (202)              18.0% (164)              45.3%

Earning after taxes (EAT) 905               820               10.5% 646               40.2%

Share from associate 4                   48                 -92.4% 61                 -94.0%

Minority Interest (57)                (43)                33.0% 0                   n.a.

Net Profit 852               825               3.3% 707               20.5%

Share 2,453            2,453            0.0% 2,449            0.2%

EPS (Bt) 0.25              0.24              2.0% 0.29              -14.1%

Exceptional bef tax 243               228               6.7% -                n.a.

Core Profit 609               597               2.0% 707               -14.0%

Margins (%) 2Q21 1Q21 Dif QoQ 2Q20 Dif YoY

     Gross profit margin 40.0              39.2              0.77 37.9              2.08

     Operating margin 28.6              26.5              2.13 27.1              1.54

     Core profit margin 17.9              16.4              1.43 22.0              -4.11  

Source:  Yuanta Research 

 

 

 



 

 

  

 

Corporate Governance Report Rating (CG Score) (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2564) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
AAV BCP CK ECF HARN LANNA NCL PPS SAAM SITHAI TASCO TOP UAC  
ADVANC BCPG CKP ECL HMPRO LH NEP PR9 SABINA SMK TCAP TPBI UBIS  
AF BDMS CM EGCO ICC LHFG NKI PREB SAMART SMPC TFMAMA TQM UV  
AIRA BEC CNT EPG ICHI LIT NOBLE PRG SAMTEL SNC THANA TRC VGI  
AKP BEM COMAN ETE III LPN NSI PRM SAT SONIC THANI TRUE VIH  
AKR BGRIM COTTO FNS ILINK MAKRO NVD PSH SC SORKON THCOM TSC WACOAL  
ALT BIZ CPALL FPI INTUCH MALEE NYT PSL SCB SPALI THG TSR WAVE  
AMA BKI CPF FPT IRPC MBK OISHI PTG SCC SPI THIP TSTE WHA  
AMATA BLA CPI FSMART IVL MBKET ORI PTT SCCC SPRC THRE TSTH WHAUP  
AMATAV BOL CPN GBX JKN MC OTO PTTEP SCG SPVI THREL TTA WICE  
ANAN BPP CSS GC JSP MCOT PAP PTTGC SCN SSSC TIP TTB WINNER  
AOT BRR DELTA GCAP JWD METCO PCSGH PYLON SDC SST TIPCO TTCL   
AP BTS DEMCO GEL K MFEC PDJ Q-CON SEAFCO STA TISCO TTW   
ARIP BWG DRT GFPT KBANK MINT PG QH SEAOIL SUTHA TK TU   
ARROW CENTEL DTAC GGC KCE MONO PHOL QTC SE-ED SUSCO TKT TVD   
ASP CFRESH DTC GPSC KKP MOONG PLANB RATCH SELIC SVI TMILL TVI   
BAFS CHEWA DV8 GRAMMY KSL MSC PLANET RS SENA SYMC TNDT TVO   
BANPU CHO EA GUNKUL KTB MTC PLAT S SIRI SYNTEC TNL TWPC   
BAY CIMBT EASTW HANA KTC NCH PORT S & J SIS TACC TOA U   
              

 
2S ASAP BJCHI CRD FTE INSURE KWC MILL PICO SAMCO SPA TCMC TPA UTP 
ABM ASEFA BROOK CSC FVC IRC KWM MITSIB PIMO SANKO SPC TEAM TPAC UWC 
ACE ASIA BTW CSP GENCO IRCP L&E MK PJW SAPPE SPCG TEAMG TPCS VL 
ACG ASIAN CBG CWT GJS IT LALIN MODERN PL SAWAD SR TFG TPOLY VNT 
ADB ASIMAR CEN DCC GL ITD LDC MTI PM SCI SRICHA TGH TPS VPO 
AEC ASK CGH DCON GLAND ITEL LHK MVP PPP SCP SSC TIGER TRITN WIIK 
AEONTS ASN CHARAN DDD GLOBAL J LOXLEY NETBAY PRIN SE SSF TITLE TRT WP 
AGE ATP30 CHAYO DOD GLOCON JAS LPH NEX PRINC SFP STANLY TKN TRU XO 
AH AUCT CHG DOHOME GPI JCK LRH NINE PSTC SGF STI TKS TSE XPG 
AHC AWC CHOTI EASON GULF JCKH LST NTV PT SHR STPI TM TVT YUASA 
AIT AYUD CHOW EE GYT JMART M NWR QLT SIAM SUC TMC TWP ZEN 
ALLA B CI ERW HPT JMT MACO OCC RCL SINGER SUN TMD UEC ZIGA 
AMANAH BA CIG ESTAR HTC KBS MAJOR OGC RICHY SKE SYNEX TMI UMI  
AMARIN BAM CMC FE ICN KCAR MBAX OSP RML SKR T TMT UOBKH  
APCO BBL COLOR FLOYD IFS KGI MEGA PATO RPC SKY TAE TNITY UP  
APCS BFIT COM7 FN ILM KIAT META PB RWI SMIT TAKUNI TNP UPF  
APURE BGC CPL FORTH IMH KOOL MFC PDG S11 SMT TBSP TNR UPOIC  
AQUA BJC CRC FSS INET KTIS MGT PDI SALEE SNP TCC TOG UT  
              

 
7UP AU BM CMAN ESSO INSET KYE NC PF PTL SGP STC TPLAS  
A B52 BR CMO FMT IP LEE NDR PK RBF SISB SUPER TTI  
ABICO BC BROCK CMR GIFT JTS MATCH NER PLE RCI SKN SVOA TYCN  
AJ BCH BSBM CPT GREEN JUBILE MATI NFC PMTA RJH SLP TC UKEM  
ALL BEAUTY BSM CPW GSC KASET M-CHAI NNCL POST ROJNA SMART TCCC UMS  
ALUCON BGT BTNC CRANE GTB KCM MCS NOVA PPM RP SOLAR THMUI VCOM  
AMC BH CAZ CSR HTECH KKC MDX NPK PRAKIT RPH SPG TNH VRANDA  
APP BIG CCP D HUMAN KUMWEL MJD NUSA PRECHA RSP SQ TOPP WIN  
ARIN BKD CGD EKH IHL KUN MM OCEAN PRIME SF SSP TPCH WORK  
AS BLAND CITY EP INOX KWG MORE PAF PROUD SFLEX STARK TPIPP WPH  
              

 

 

 

Corporate Governance Report - การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเร่ืองการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นีเ้ป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของสานกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัยโ์ดย
การส ารวจของ  IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัย์เอ็มเอไอ (mai) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ
และเป็นข้อมูลท่ีผูล้งทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงได้ดังนัน้ผลส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอใน
มุมมองของบุคคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิและมิได้มีการใช้ข้อมูลภายใน
เพ่ือการประเมินผลส ารวจดังกล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการก ากับดูแล
กิจการของบรษิัทจดทะเบียนไทยเทา่นัน้ดงันัน้ผลการส ารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนั
ดังกล่าวทัง้นีบ้ริษัทหลกัทรพัย์หยวนต้า (ประเทศไทย) จ ากัด  มิได้ยืนยันหรือรบัรองถึงความ
ถูกตอ้งของผลการส ารวจดงักลา่วแต่อย่างใด 

 



 

 

  

 
 

Anti-Corruption Progress Indicator (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2564) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ได้รับการรับรอง CAC 
2S BBL CHOW ECL GPSC KBANK MBK NWR PPPM RWI SMIT TASCO TNL UBIS 
ADVANC BCH CIG EGCO GSTEEL KBS MBKET OCC PPS S & J SMK TBSP TNP UEC 
AF BCP CIMBT EP GUNKUL KCAR MC OCEAN PREB SAAM SMPC TCAP TNR UKEM 
AI BCPG CM EPG HANA KCE MCOT OGC PRG SABINA SNC TCMC TOG UOBKH 
AIE BGC CMC ERW HARN KGI META ORI PRINC SAPPE SNP TFG TOP UPF 
AIRA BGRIM COM7 ETE HEMP KKP MFC PAP PRM SAT SORKON TFI TOPP UV 
AKP BJCHI COTTO FE HMPRO KSL MFEC PATO PSH SC SPACK TFMAMA TPA UWC 
AMA BKI CPALL FNS HTC KTB MINT PB PSL SCB SPC THANI TPCS VGI 
AMANAH BLA CPF FPI ICC KTC MONO PCSGH PSTC SCC SPI THCOM TPP VIH 
AMATA BPP CPI FPT ICHI KWC MOONG PDG PT SCCC SPRC THIP TRU VNT 
AMATAV BROOK CPN FSS IFS KWG MSC PDI PTG SCG SRICHA THRE TRUE WACOAL 
AP BRR CSC FTE ILINK L&E MTC PDJ PTT SCN SSF THREL TSC WHA 
APCS BSBM DCC GBX INET LANNA MTI PE PTTEP SEAOIL SSSC TIP TSTH WHAUP 
AQUA BTS DELTA GC INSURE LHFG NBC PG PTTGC SE-ED SST TIPCO TTB WICE 
ARROW BWG DEMCO GCAP INTUCH LHK NEP PHOL PYLON SELIC STA TISCO TTCL WIIK 
ASK CEN DIMET GEL IRC LPN NINE PL Q-CON SENA SUSCO TKS TU XO 
B CENTEL DRT GFPT IRPC LRH NKI PLANB QH SGP SVI TKT TVD ZEN 
BAFS CFRESH DTAC GGC ITEL M NMG PLANET QLT SINGER SYMC TMD TVI  
BAM CGH DTC GJS IVL MAKRO NNCL PLAT QTC SIRI SYNTEC TMILL TVO  
BANPU CHEWA EA GLOCON K MALEE NOK PM RATCH SIS TAE TMT TWPC  
BAY CHOTI EASTW GPI KASET MBAX NSI PPP RML SITHAI TAKUNI TNITY U  
              

ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 
7UP B52 CI FSMART JMART LDC NOBLE SHANG SSP THAI WIN 
ABICO BKD ESTAR J JMT MAJOR PK SKR SUPER TQM ZIGA 
APURE BROCK EVER JKN JSP NCL PLE SPALI TGH TTA  
           
 

 
ค าชี้แจง  ขอ้มูลบรษิัทท่ีเขา้ร่วมโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย มี 2 
กลุม่ คือ 

-ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วม CAC 
-ไดร้บัการรบัรอง CAC 

การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชี้วดัความคืบหนา้ของการป้องกันการมีส่วนเก่ียวข้องกับการคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แหง่ประเทศไทยซึ่งจัดท าโดยสถาบนัท่ีเก่ียวข้องซึ่งมีการเปิดเผยโดยส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์นี ้ 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส าหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดังกลา่ว  สถาบนัท่ีเก่ียวข้องอาศัยข้อมูลท่ีได้รบัจาก
บรษิัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption  ซึง่ไดอ้้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี  
(แบบ 56-1)  รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งของบรษิัทจดทะเบียนนัน้  แลว้แต่กรณี  ดงันัน้ ผลการประเมินดังกล่าวจึง
เป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัท่ีเก่ียวข้องซึ่งเป็นบคุคลภายนอก  โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย  และมิได้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการ
ประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเม่ือข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้นีบ้ริษัทหลกัทรพัย ์หยวนต้า (ป ระเทศไทย) จ ากดั มิไดยื้นยัน 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักลา่วแต่อย่างใด 
 

http://www.thai-cac.com/th


 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ส ำนกังำนใหญ ่
127 อาคารเกษร ทาวเวอร ์ชั้น 14-16 ถนนราชด าร ิ
แขวงลุมพินี  เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์ 0 2009 8888    โทรสาร  0 2009 8889 
 

สาขากลว้ยน า้ไท 
3803  อาคาร คิส  ชั้น G หอ้ง  A1 – G04  
ถนนพระรามท่ี 4 แขวงพระโขนง เขตคลองเตย 
กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท ์ 0 2120 3770  โทรสาร  0 2339 3865 

สาขาคริสตลัปารค์ 
เลขท่ี 199 อาคาร D ชั้น 1  หอ้งเลขท่ี 106-107  
ถนนประดิษฐ์มนูธรรม  แขวงลาดพรา้ว เขตลาดพรา้ว 
กรุงเทพฯ 10230 
โทรศพัท ์ 0 2120 3510  โทรสาร  0 2515 0875 

สำขำงำมวงศว์ำน 
เลขท่ี 408, 410, 412, 414, 416, 418, 420, 422, 424, 
426, 428, 430  อาคารศนูยก์ารคา้เดอะมอลลง์ามวงศว์าน 
ชั้น 11 หมูท่ี่ 2 ถนนงามวงศว์าน ต าบลบางเขน  
อ าเภอเมืองนนทบุรี  จังหวดันนทบุรี 11000 
โทรศพัท์ 0 2120 3100, โทรสำร 0 2550 0499 

สาขาแจง้วฒันะ   
99/9 อาคารส านักงานเซ็นทรลัแจง้วฒันะ 
หอ้ง 1106 ชั้น 11 หมูท่ี่ 2 ต าบางตลาด 
อ าเภอปากเกร็ด จังหวดันนทบุรี 11120 
โทรศพัท ์ 0 2120 3660  โทรสาร  0 2193 8149 

สาขาเซ็นทรลัลาดพรา้ว 
เลขท่ี 1693 อาคารส านักงาน  เซ็นทรลัลาดพรา้ว 
ชั้น 11 หอ้งเลขท่ี 1101 ถนนพหลโยธิน  
แขวงจตจุักร  เขตจตจุักร กรุงเทพฯ 10900 
โทรศพัท ์ 0 2120 3700  โทรสาร  0 2541 1505 
 

สาขาถนนสีลม 
62 อาคารธนิยะ หอ้ง 1109 ชัน้ 11 
ถนนสีลม  แขวงสุริยวงศ ์ เขตบางรกั 
กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท์  0 2120 3380 โทรสำร  0 2235 6817 

สาขาท่าพระ 
129 อาคารศนูยก์ารคา้เดอะมอลล ์ 
ท่าพระ ชั้น 9 ถนนรชัดาภิเษก  แขวงบุคคโล 
เขตธนบุรี  กรุงเทพฯ 10600 
โทรศพัท ์ 0 2120 3560 โทรสาร  0 2477 7217 

สาขานานา 
142 อาคาร ทู แปซิฟิค เพลส 
ชั้น 18 ถนนสุขมุวิท  แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท ์ 0 2120 3200  โทรสาร  0 2254 9954 

สาขาบองมารเ์ช ่
105/1 หอ้ง E204 ถนนเทศบาลสงเคราะห ์
แขวงลาดยาว เขตจตจุักร 
กรุงเทพฯ 10900 
โทรศพัท ์ 0 2120 3630 โทรสาร  0 2002 5551 

สาขาบางกะปิ 
3522 ชัน้ 8 อาคารศนูยก์ารคา้เดอะมอลล ์
บางกะปิ  ถนนลาดพรา้ว แขวงคลองจั่น 
เขตบางกะปิ  กรุงเทพฯ 10240 
โทรศพัท ์ 0 2120 3000  โทรสาร  0 2363 3075 

สาขาบางนา 
1093/56  ชัน้ 11 อาคารเซ็นทรลัซิตีบ้างนา  
ถนนบางนา-ตราด กม.3  
แขวงบางนา เขตพระโขนง กรุงเทพฯ  10260 
โทรศพัท์  0 2120 3460  โทรสำร  0 2745 6467 

สาขาป่ินเกลา้ 
เลขท่ี 7/129 อาคารส านักงานเซ็นทรลัพลาซา ป่ินเกลา้  
อาคาร เอ หอ้งเลขท่ี 21803/2 ชั้น 18 ถนนบรมราชชนนี 
แขวงอรุณอมรินทร ์ เขตบางกอกนอ้ย  กรุงเทพฯ 10700 
โทรศพัท ์ 0 2120 3030  โทรสาร  0 2433 7001 

สาขาพาราไดซ ์พารค์ 
เลขท่ี 61 อาคารพาราไดซ ์พารค์ ชั้น 4  
ถนนศรีนครินทร ์แขวงหนองบอน  
เขตประเวศ  กรุงเทพฯ 10250 
โทรศพัท ์ 0 2120 3300  โทรสาร  0 2780 2265 

สาขารตันาธิเบศร ์
145 ถนนติวานนท ์ ต าบลบางกระสอ  อ าเภอเมือง 
จังหวดันนทบุรี  11000 
โทรศพัท ์ 0 2120 3270  โทรสาร  0 2580 7765 

สาขาวชัรพล 
78/26 ซอยวชัรพล 2 
แขวงท่าแรง้  เขตบางเขน  กรุงเทพฯ 10230 
โทรศพัท ์ 0 2120 3170  โทรสาร  0 2363 6629 

สำขำหยวนตำ้อำรีย ์
เลขท่ี 412/44-45  อาคาร บา้นพหลโยธิน เพลส ชั้น 3 
ถนนพหลโยธิน  แขวงสามเสนใน 
เขตพญาไท  กรุงเทพฯ 10400 
โทรศพัท ์ 0 2120 3350  โทรสาร  0 2619 0552 

สาขาอโศก 
50 อาคารจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส ชั้น 18 ถนนสุขมุวทิ 21  
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 
โทรศพัท ์0 2120 3050  โทรสาร  0 2258 3074-5 

สำขำอมัรินทร ์
เลขท่ี 496-502  อาคารอมัรินทร ์ทาวเวอร ์ชั้น 8 
ถนนเพลินจิต  แขวงลุมพินี  เขตปทุมวนั 
กรุงเทพฯ  10330 
โทรศพัท ์0 2120 3241 , โทรสาร 0 2256 9596 

สำขำขอนแกน่ 
561/27-28 ถนนหนา้เมือง 
ต าบลในเมือง  อ าเภอเมือง จังหวดัขอนแกน่  40000 
โทรศพัท ์ 0 4322 6944 โทรสาร 0 4322 5 344 

สำขำชลบุร ี
98/16  หมูท่ี่ 5 ต าบลหว้ยกะปิ   
อ าเภอเมือง จังหวดัชลบุรี  20130 
โทรศพัท ์ 033 135130-59  โทรสาร 038 384794 
 

สาขาเซ็นทรลัชลบรุ ี
เลขท่ี 55/35-36 หมูท่ี่ 1 ต.เสม็ด  อ.เมือง 
ชลบรุี  จังหวดัชลบุรี 20000 
โทรศพัท ์ 0 3313 5119  โทรสาร  0 3805 3839 

สำขำเชียงใหม ่
สมาคมพาณิชยส์ามคัคี เชียงใหม ่ท่ีอยู ่71 ชัน้ 3 
ถนน ทุ่งโฮเต็ล  ต าบล วดัเกต  อ าเภอ เมือง 
จังหวดัเชียงใหม ่50000 
โทรศพัท ์052-081460, โทรสาร 053-240206 

สาขานครศรธีรรมราช  
155/8 ถนนพฒันาคขูวาง ต าบล ในเมือง  
อ าเภอ เมืองนครศรีธรรมราช 
จังหวดันครศรธีรรมราช 80000 
โทรศพัท ์0 7534 4955 โทรสาร 0 7534 4956 

สำขำพษิณุโลก 
เลขท่ี 261/42 ถนนบรมไตรโลกนาถ  ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมืองพิษณุโลก  จังหวดัพิษณุโลก  65000 
โทรศพัท ์055 105 400 โทรสาร  055 243 168 

สาขาภเูก็ต 
เลขท่ี 1/6-7 ถนนทุ่งคา ต.ตลาดใหญ่  อ.เมือง 
จังหวดัภเูก็ต 83000 
โทรศพัท ์ 0 7668 1700  โทรสาร  0 7635 4020 

สำขำสมุทรสำคร 
เลขท่ี 67/518  หมูท่ี่ 4 ถ. เอกชัย  ต. โคกขาม 
อ. เมือง  จังหวดั สมทุรสาคร 74000 
โทรศพัท ์ 034 114300 โทรสาร 034 429202 

สำขำระยอง 
125/1  ถนนจันทอดุม (ระยอง - บา้นคา่ย) 
ต าบลเชิงเนิน  อ าเภอเมือง  จังหวดัระยอง  21000 
โทรศพัท ์038 673900-12 โทรสาร 038 617490,  
038 619253 

สาขาสุรินทร ์
เลขท่ี 574/6-7  หมู ่19 ต. นอกเมือง  อ.เมือง 
จ.สุรินทร ์32000 
โทรศพัท ์ 0 4406 9040  โทรสาร  0 4451 2447 

สาขาหัวหิน 
เลขท่ี 85/7 ชั้น 1 ถนนเพชรเกษม ต าบลหัวหิน อ าเภอหัว
หิน จังหวดัประจวบคีรีขนัธ ์
โทรศพัท ์ 0 3290 9612-4 โทรสาร 0 3290 9612 ตอ่ 
6201 

สำขำหำดใหญ่  
โครงการ The Rise Residence หอ้งเลขท่ี 11/103 
ถนนประชายินดี 5 อ าเภอหาดใหญ่ จ. สงขลา 90110 
โทรศพัท ์074 894 600, 074 894 666  
โทรสาร  074 894 629, 074 894 687 

สาขาอบุลราชธานี 
เลขท่ี 941 ชั้น 1 ถนนชยางกรู  ต าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง  จังหวดัอบุลราชธานี  34000 
โทรศพัท ์ 0 4595 9456  โทรสาร  0 4531 2132 

สาขาเซ็นทรลัเวิลด ์
เลขท่ี 4,4/5 อาคารเซนทาวเวอร ์ชัน้ 14 หอ้งเลขท่ี 004/1 
ถนนราชด าริ แขวงปทุมวนั เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์0 2009 8929  โทรสาร 0 2255 8880 

 



 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

ฝ่ายวิเคราะหห์ลักทรัพย ์
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 

การเปิดเผยข้อมูล 
รายงานฉบบันีจ้ัดท าขึน้โดยฝ่ายวิเคราะหก์ารลงทนุ บรษิัทหลกัทรพัย์ หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากัด (“บรษิัท”)  บนพืน้ฐานข้อมูลซึง่พจิารณาแลว้ว่ามีความน่าเช่ือถือ 
อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้การวเิคราะหข์้อมูลนีจ้ดัท  าขึน้โดยอ้างอิงหลกั เกณฑแ์ละมาตรฐานการวเิคราะห ์
เพ่ือเป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังนัน้นกัลงทนุควรใชดุ้ลยพนิิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาลงทนุ  บรษิัทขอสงวนสทิธิ์ในการน าขอ้มูลท่ีปรากฏใน
เอกสารนีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางสว่น ไปท าซ  า้ ดดัแปลง แกไ้ข เผยแพร ่หรือแสวงหาผลประโยชนใ์นเชิงพาณิชยไ์ม่วา่ในลกัษณะใด ๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลาย
ลกัษณอ์กัษรจากบรษิัทก่อน 
 
Opinion Key - บริษัทหลกัทรพัย์ หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากัด ก าหนดค าแนะน าการลงทุนทางปัจจยัพืน้ฐาน 3 ระดบั คือ (1) ซือ้ (BUY) ส  าหรบัหุน้ท่ีมีปัจจัยพืน้ฐานดี 
ใหผ้ลตอบแทนท่ีคาดหวงัรวมส่วนต่างของมูลค่าเหมาะสมกับราคาในตลาดและผลตอบแทนเงินปันผล ม ากกว่า 15% (2) เก็งก าไร (TRADING) ส  าหรบัหุน้ท่ีให้
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัรวมสว่นต่างของมูลค่าเหมาะสมกบัราคาในตลาดและผลตอบแทนเงินปันผล ระหวา่ง -10% ถึง +15%(3) ขาย (SELL) ส  าหรบัหุน้ท่ีปัจจยัพืน้ฐาน
ไม่ดี และ/หรือ ใหผ้ลตอบแทนท่ีคาดหวงัรวมสว่นต่างของมูลค่าเหมาะสมกับราคาในตลาด ติดลบมากกวา่ 10% ขึน้ไป 
ค าแนะน าการลงทุนของบทวิเคราะห์ทางปัจจัยพืน้ฐานอาจจะ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กับค าแนะน าการลงทุนในบทวิเคราะหท์างเทคนิครายวนั นกัลงทุนต้อง
พจิารณาค าแนะน าการลงทนุของบทวเิคราะหฯ์อย่างรอบคอบก่อนการตดัสนิใจลงทนุเพ่ือใหส้อดคลอ้งกับลกัษณะการลงทนุของทา่น 
 

กลยุทธก์ารลงทุน  Sector E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
ภาดล  วรรณรตัน ์ หวัหนา้ฝ่ายวเิคราะหห์ลกัทรพัย์  padon.v@yuanta.co.th 0-2009-8060 
ปิยะภทัร ์ภทัรภูวดล นกักลยุทธก์ารลงทนุ  piyapat.p@yuanta.co.th 0-2009-8062 
ณฐัพล  ค าถาเครือ นกักลยุทธก์ารลงทนุ MAI natapon.k@yuanta.co.th 0-2009-8059 
ธิดารตัน ์ เจรญิวฒุิ นกักลยุทธก์ารลงทนุ Asset Allocation thidarat.c@yuanta.co.th 0-2009-8074 
ปรมาภรณ ์ รุจาคม ผูช้่วยนกัวิเคราะห ์    
ปัจจัยพืน้ฐาน  Sector E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
วีณา  นายดุลย์ นกัวเิคราะหพ์ืน้ฐานสถาบนั  veena.n@yuanta.co.th 0-2009-8070 
วชิชุดา  ปลั่งมณี นกัวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานด้านหลกัทรพัย์  Construction Service, 

Commerce 
wichuda.p@yuanta.co.th 0-2009-8069 

ถกล บรรจงรกัษ์  นกัวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานด้านหลกัทรพัย์ Media, Health Care, Auto thakol.b@yuanta.co.th 0-2009-8067 
ธีรธ์นตัถ ์ จินดารตัน ์ นกัวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานด้านหลกัทรพัย์ F&B, SMID Cap, Power&Utility theethanat.j@yuanta.co.th 0-2009-8071 
ศุภชยั  วฒันวเิทศกุล นกัวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานด้านหลกัทรพัย์ ICT, IE,  Electronic, 

Transportation, Utility 
supachai.w@yuanta.co.th 0-2009-8066 

ปรนิทร ์ นกิรกิตติโกศล นกัวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานด้านหลกัทรพัย์ Energy, Petrochemical parinth.n@yuanta.co.th 0-2009-8075 
ตฤณ  สทิธิสวสัดิ์ นกัวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานด้านหลกัทรพัย์ Banking, Finance trin.s@yuanta.co.th 0-2009-8068 
กานตส์ริี  การะ ผูช้่วยนกัวิเคราะห ์ Hotel   
จารุชาติ บชูาชาติ ผูช้่วยนกัวิเคราะห ์ Property   
สารนิ  วฒุิศิรศิาสตร  ์ ผูช้่วยนกัวิเคราะห ์    
กฤตวทิย ์ รตันะกนกชยั ผูช้่วยนกัวิเคราะห ์    
ณชัพล  แพรสีเจรญิ ผูช้่วยนกัวิเคราะห ์    
อทติยา ชินะกาญจนดิษฐ์ ผูช้่วยนกัวิเคราะห ์    
คณิน  องัศุนติย ์ ผูช้่วยนกัวิเคราะหพ์ืน้ฐานสถาบนั    
วิเคราะหท์างเทคนิค   E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
พงศพ์ฒัน ์ ค า้ชู, CMT, CAIA นกัวเิคราะหปั์จจยัทางเทคนคิ  pongpat.k@yuanta.co.th 0-2009-8079 
ปรีดิ์  ลปุระสิทธิ์, CMT นกัวเิคราะหปั์จจยัทางเทคนคิ  pridi.l@yuanta.co.th 0-2009-8073 
ณภทัร  อมรสง่เจรญิ นกัวเิคราะหปั์จจยัทางเทคนคิ  napat.a@yuanta.co.th 0-2009-8052 
ส่วนสนับสนุนข้อมูล     
องัศุมาลนิ  คุม้วงค ์ สนบัสนนุขอ้มูลฝ่ายวิเคราะห ์    
พีรญา  เวียงเพิม่ สนบัสนนุขอ้มูลฝ่ายวิเคราะห ์    
อุษณี  อีโ้คว้ สนบัสนนุขอ้มูลฝ่ายวิเคราะห ์    
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