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คาดก าไรสุทธิงวด 3Q64 (ประกาศงบ 12 พ.ย.) เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 2%YoY มาอยู่ที่ 731 
ล้านบาท หนุนหลกัจากรายไดร้วมทีโ่ตกว่า 157%YoY ส่งผลใหก้ าไรสทุธงิวด 9M64 คดิ
เป็น 79.2% ของประมาณการทั้งปี 64 คงค าแนะน าซื้อ พร้อมรับปันผลต่อปีเฉลี่ย 5% 

• คาดก าไรสุทธิงวด 3Q64 (ประกาศงบ 12 พ.ย.) เพิ่มขึ้นเล็กน้อย 2.0%YoY (แต่ลดลง 14.2%QoQ) มาอยู่ที่ 731.3 ล้านบาท หลักๆหนุน
จากรายได้รวมที่คาดเพิ่มขึ้นกว่า 157%YoY มาอยู่ที่ 3.99 พันล้านบาท แบ่งเป็น 1) รายได้ขายอสังหาฯ คาดเพิ่มขึ้น 61.4%YoY มาอยู่ที่ 
3.56 พันล้านบาท เนื่องจากมีการโอนโครงการเก่าอย่างต่อเนื่อง อาทิ Park24 (โครงการเก่า) และเริ่มรับรู้รายได้โครงการ Park Origin 
พญาไทเป็นครั้งแรก , 2) รายได้ค่าบริหารโครงการคาดลดลง 9.2%YoY มาอยู่ที่ 175 ล้านบาท และ 3) ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนใน
บริษัทย่อยคาดเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 110 ล้านบาท (งวด 3Q63 ไม่มีรายการนี้) เนื่องจากมีการเซ็นสัญญาโครงการ JV เพิ่ม 2 โครงการ ได้แก่ 1) 
Origin Plug and Play รามค าแหง และ 2) So origin เกษตร  

• อย่างไรก็ตามได้รับปัจจัยลบบางส่วนจากอัตราก าไรขั้นต้นที่คาดลดลงมาอยู่ที่ 32.3% จาก 35.4% ในงวด 3Q63 เนื่องจากมีสัดส่วนการ
โอนโครงการแนวราบที่มากขึ้น (แนวราบ Margin ต ่ากว่าแนวสูง) รวมถึงแนวสูงมีการแข่งขันทางด้านราคามากขึ้น นอกจากนี้คาดส่วนแบ่ง
ก าไรจาก JV พลิกมาเป็นขาดทุนสุทธิที่ 12 ล้านบาท เนื่องจากงวด 3Q64 มีการโอนโครงการที่เป็น JV ลดลงกว่า 50%YoY มาอยู่ที่
ประมาณ 438 ล้านบาท จากแผนการโอนที่เน้นโครงการที่ ORI ถือหุ้น 100% 

• โดยรวมก าไรสุทธิงวด 9M64 เท่ากับ 2.41 พันล้านบาท คิดเป็น 79.2% ของประมาณการก าไรสุทธิปี 64 ที่ 3.04 พันล้านบาท 
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แนวโน้มราคายังเป็นเชิงบวกหลังเคลื่อนไหวเหนือเส้นแนวโน้มขา
ขึ้น ระยะสั้นเริ่มมีการย่อตัวพร้อมสัญญาณลบจาก MACD โดย
มีแนวรับส าคัญที่ 11 บาทที่เป็นทั้งเส้นแนวโน้มและแนวรับ
จิตวิทยา หากยืนได้ มีโอกาสฟื้นตัวต่อถึง 11.70 
 

 

“ยอดขาย Presale งวด 3Q64 เพิ่มขึ้น 21.6%YoY มาอยู่ที่ 7.2 พันล้านบาท ส่งผลให้ยอด Presale 9M64 อยู่ที่ 
2.3 หมื่นลา้นบาท เติบโตกวา่ 22%YoY และคดิเปน็ 79% ของเปา้หมาย Presale ปี 64 ที่ 2.9 หมื่นลา้นบาท ทัง้นี้เรา
ยังคงประมาณการก าไรสทุธปิ ี64 และ 65 ไว้ดังเดิม โดยคาดเตบิโต 14.2% และ 23.1%YoY มาอยูท่ี ่3.04 และ 3.74 
พันลา้นบาท ตามล าดบั โดยเรายงัคงค าแนะน าซือ้ ประเมนิราคาเปา้หมายป ี65 ที่ 12.2 บาท ตามล าดบั อิง PE 8 เทา่ 
(EPS ปี 65 เท่ากับ 1.53 บาท) พร้อมรับปันผลต่อปีเฉลี่ย 5%” 
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