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ORI: ก ำไร 3Q21 ลดลง YoY และ QoQ

ก ำไรสทุธิ3Q21 แตะจดุต  ำรอบ 5 ไตรมำสที 709 ล้ำนบำท (-1.1%YoY, -17%QoQ) สอดคลอ้งคำดกำรณ์
• ก ำไรสุทธิที ลดลง YoY และ QoQ มีสำเหตุมำจำกขำดทุนจำกกำรลงทุนในบริษัทร่วม (JV) จ ำนวน 22 ล้ำนบำท

(เทียบก ำไร 250 ล้ำนบำทใน 3Q20 และก ำไร 4 ล้ำนบำทใน 2Q21) เป็นผลมำจำกต้นทุนประจ ำจำกโครงกำรที อยู่
ระหว่ำงกำรพัฒนำที ยังไม่รับรู้รำยได้

• คำดก ำไร 4Q21 จะโตข้ึน QoQ จำกกำรโอนที สูงข้ึน หนุนจำก backlog หลังคลำยล็อกดำวน์และกำรเปิดประเทศ
ขณะที กำรผ่อนปรนมำตรกำรอัตรำส่วนเงินให้สินเชื อต่อมูลค่ำหลักประกัน (LTV) จะช่วยหนุนอุปสงค์บ้ำนมือสอง
โดยเฉพำะคอนโดได้อีกแรง

• เรำชอบ OR ตรงที 1) backlog ที แน่นอนแล้ว 3.43 หมื นล้ำนบำทจะช่วยหนุนกำรฟื้นตัวของก ำไรปี 2021-23 2)
พอร์ตที หลำกหลำยจะสร้ำงควำมมั นคงให้กับรำยได้ และ 3) อัตรำผลตอบแทนเงินปันผลที น่ำดึงดูดที 4.6%-5.5%
ในปี 2021-22

คงค ำแนะน ำ “ซือ้” พรอ้มปรบัเพิ มรำคำเปำ้หมำยขึน้ 33% เปน็ 13.70 บำท องิ 10xPE’22E คิดเปน็คำ่พรเีมี ยม 20%
ตอ่คำ่เฉลี ยกลุม่อสงัหำรมิทรพัยไ์ทย รำคำเปำ้หมำยใหมข่องเรำสะทอ้นรปูแบบธรุกจิที แขง็แกรง่ พรอ้มกบัศกัยภำพใน
กำรขยำยธรุกจิ และภำพรวมที ดีในปี2022 หลังคลำยล็อกดำวน์

บมจ. ออริจ้ิน พร็อพเพอร์ตี้
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สรุปผลประกอบการ

• ก ำไรสทุธิ 3Q21 แตะจดุต ่ำรอบ 5 ไตรมำสท่ี 709 ล้ำน
บำท (-1.1%YoY, -17%QoQ) สอดคล้องคำดกำรณ์

• ก ำไรสทุธิท่ีลดลง YoY และ QoQ มีสำเหตมุำจำก
ขำดทนุจำก JV จ ำนวน 22 ล้ำนบำท (เทียบก ำไร 250
ล้ำนบำทใน 3Q20 และก ำไร 4 ล้ำนบำทใน 2Q21)
เป็นผลมำจำกต้นทนุประจ ำจำกโครงกำรท่ีอยู่ระหวำ่ง
กำรพฒันำท่ียงัไมร่ับรู้รำยได้

• รำยได้จำกธรุกิจท่ีอยู่อำศยัเพ่ิมเป็น 3.8 พนัล้ำนบำท
(+59%YoY,+12%QoQ)

• ยอดโอนใน 3Q21 (ทัง้โครงกำร JV และท่ีไมใ่ช่ JV) อยู่
ท่ี 4 พนัล้ำนบำท (+2.3%YoY, +0.6%QoQ)

• อตัรำก ำไรขัน้ต้น (GPM) ใน 3Q21 ลดลงเป็น 34.8%
จำก 40.6% ใน 3Q21

• ยอดขำย 3Q21 อยู่ท่ี 7.11 พนัล้ำนบำท (+22%YoY,
-12%QoQ)
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ORI และบริษัทย่อยของบริษัทประกอบธรุกิจหลกัด้วยกนั 4 กลุม่ ได้แก่ ธรุกิจพฒันำอสงัหำริมทรัพย์
ประเภทคอนโดท่ีคดิเป็น 74% ของยอดขำยทัง้หมดของ ORI โดยมีกำรพฒันำโครงกำรคอนโดท่ีสอดรับ
กบัควำมต้องกำรอนัหลำกหลำยของลกูค้ำ ประกอบด้วยแบรนด์ Kensington (ตลำดกลำง), Notting
Hill (ตลำดกลำงถึงบน), Knightsbridge (ตลำดกลำงถึงบนต้น ๆ) และ Park (ตลำดบน)

ธรุกิจรับจ้ำงบริหำรโครงกำรท่ีคิดเป็น 6% ของยอดขำยทัง้หมด โดยจะเป็นกำรรับจ้ำงบริหำรโครงกำร
อสงัหำฯ อ่ืน ๆ

ธรุกิจพฒันำอสงัหำฯ แนวรำบ คิดเป็น 17% ของยอดขำยทัง้หมด (ทัง้ยงัพฒันำโครงกำรแนวรำบภำยใต้
แบรนด์ Britania อีกด้วย)

สว่นรำยได้อ่ืน ๆ จะรวมถึงรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนและรำยได้บริกำรอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัธรุกิจอสงัหำฯ
เช่น บริกำรท ำควำมสะอำด ช่ำงซ่อม ซกัรีด และอ่ืน ๆ โดยรวมคิดเป็น 3% ของยอดขำยทัง้หมด
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