
   Current Price: 11.40          SBITO Target Price ป ี65: 12.2  
 

• ก ำไรสุทธิงวด 3Q64 ลดลงเล็กน้อย 1.1%YoY มำอยู่ที่ 709 ล้ำนบำท แย่กว่ำที่เรำคำดว่ำก ำไรสุทธิจะเพิ่มขึ้น 2%YoY เนื่องจำกอัตรำ
ก ำไรขั้นต้นลดลงมำกกว่ำคำดเล็กน้อยมำอยู่ที่ 32.1% (เรำคำด 32.3%) จำก 35.4% ในงวด 3Q63 เนื่องจำกมีสัดส่วนกำรโอนโครงกำร
แนวรำบที่มำกขึ้น (แนวรำบ Margin ต ่ำกว่ำแนวสูง) รวมถึงแนวสูงมีกำรแข่งขันทำงด้ำนรำคำมำกขึ้น ขณะที่ส่วนแบ่งก ำไรจำก JV พลิกมำ
เป็นขำดทุนสุทธิที่ 22 ล้ำนบำท (เรำคำดขำดทุนสุทธิ 12 ล้ำนบำท) จำกก ำไร 250.5 ล้ำนบำท ในงวด 3Q63 เน่ืองจำกงวด 3Q64 มีกำรโอน
โครงกำรท่ีเป็น JV ลดลงกว่ำ 81%YoY มำอยู่ที่ประมำณ 319 ล้ำนบำท จำกแผนกำรโอนท่ีเน้นโครงกำรที่ ORI ถือหุ้น 100% 

• อย่ำงไรก็ตำมได้รับปัจจัยบวกบำงส่วนจำกรำยได้รวมที่เพิ่มขึ้น 62.4%YoY มำอยู่ที่ 4.12 พันล้ำนบำท แบ่งเป็น 1) รำยได้ขำยอสังหำฯ 
เพิ่มขึ้น 66.1%YoY มำอยู่ที่ 3.67 พันล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรโอนโครงกำรเก่ำอย่ำงต่อเนื่อง อำทิ Park24 (โครงกำรเก่ำ) และเริ่มรับรู้
รำยได้โครงกำร Park Origin พญำไทเป็นครั้งแรก , 2) รำยได้ค่ำบริหำรโครงกำรลดลง 20.5%YoY มำอยู่ที่ 153 ล้ำนบำท และ 3) ก ำไร
จำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษัทย่อยคำดเพิ่มข้ึนมำอยู่ที่ 106 ล้ำนบำท (งวด 3Q63 ไม่มีรำยกำรนี้) เน่ืองจำกมีกำรเซ็นสัญญำโครงกำร 
JV เพิ่ม 2 โครงกำร ได้แก่ 1) Origin Plug and Play รำมค ำแหง และ 2) So origin เกษตร โดยรวมก ำไรสุทธิงวด 9M64 เท่ำกับ 2.39 
พันล้ำนบำท คิดเป็น 78.5% ของประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 64 ที่ 3.04 พันล้ำนบำท 

 
Technical View (กรำฟรำย 60 นำที) 

แนวรับ 
11.20-11 

แนวตำน 
11.70-11.90 

“ยอดขำย Presale งวด 3Q64 อยู่ท ี ่ 7.11 พันล้ำนบำท ส่งผลให้ยอด Presale 9M64 อยู่ท ี ่ 2.29 หมื่นล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 
22%YoY และคิดเป็น 79% ของเป้ำหมำย Presale ปี 64 ที่ 2.9 หมื่นล้ำนบำท ทั้งนี้เรำยังคงประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 64 และ 
65 ไว้ดังเดิม โดยคำดเติบโต 14.2% และ 23.1%YoY มำอยู่ที่ 3.04 และ 3.74 พันล้ำนบำท ตำมล ำดับ คงค ำแนะน ำซื้อ ประเมิน
รำคำเป้ำหมำยปี 65 ที่ 12.2 บำท ตำมล ำดับ อิง PE 8 เท่ำ (EPS ปี 65 เท่ำกับ 1.53 บำท) พร้อมรับปันผลต่อปีเฉลี่ย 5%” 
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ระยะสั้นรำคำมีกำรพักฐำนใกล้ทดสอบแนวรับส ำคัญที่ 11.20 
บริเวณ Fibonacci 61.8% โดยหำกยืนเหนือแนวรับดังกล่ำว 
รำคำมีโอกำสฟื้นตัวอีกครั้ง มี Upside ถัดไปที่ 11.70 แต่หำก
หลุด 11.20 บำท Cut Loss  

support@sbito.co.th 

ORI 
ก ำไรสุทธิงวด 3Q64 ลดลง 1.1%YoY แย่กว่ำคำดเล็กน้อย กดดันหลักจำกอัตรำ
ก ำไรขั้นต้นที่ลดลงมำกกว่ำคำด อย่ำงไรก็ตำมยอด Presale งวด 9M64 เพิ่มขึ้น 
22%YoY มำอยูท่ี่ 2.29 หมื่นลำ้นบำท คิดเป็น 79%ของเป้ำทัง้ปี 64 คงค ำแนะน ำซื้อ 

  

วรเกียรติ กิง่มนตร ีนักวิเครำะห์ปัจจัยพืน้ฐำนดำ้นหลักทรพัย์ เลขทะเบยีน 099872  
อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเครำะหป์ัจจัยทำงเทคนิค เลขทะเบียน 061710  

บทวิเครำะห์นี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งขอ้มูลและหลักกำรวิเครำะห์ที่น่ำเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่ำนั้น กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่ำน ไม่วำ่จะเกิดจำกกำร
อ่ำนบทวิเครำะห์นีห้รอืไม่ก็ตำม มำจำกวิจำรณญำณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ำกัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับกำรตัดสินใจดังกล่ำวไม่ว่ำกรณีใด 
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