
       

 

 

 
Analyst Meeting 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 

Technical chart  Technical comment  Consensus Analysis 
     

 

 

ORI แนวโน้มของราคา : Uptrend 

แนวรับ : 10.80 บาท  

แนวต้าน : 11.90 บาท 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส     ที่มา: IAA, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2562 2563 2564F 2565F 2566F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 3,027 2,662 3,027 3,543 3,796
Norm Profit (ลบ) 2,660 2,517 2,647 3,543 3,796
Norm EPS (บำท) 1.09 1.03 1.08        1.44 1.55        
EPS (บำท) 1.24 1.09 1.23 1.44 1.55
PER (เท่ำ) 10.5 11.1 10.6 7.9 7.4
DPS (บำท) 0.50 0.49 0.45 0.61 0.65
Dividend Yield (%) 4.3          4.3          4.0          5.3          5.7          
BV (บำท) 3.94 4.64 5.40 6.31 7.23
PBV (เท่ำ) 2.9 2.5 2.1 1.8 1.6
EV/EBITDA (เท่ำ) 10.9 12.3 10.6 8.1 7.6
ROE (%) 35.4 25.3 24.6 24.7 22.8

เปรียบเทียบประมาณการของ ASPS กับ IAA consensus
EPS (บาท ) IAA Cons
2564F

2565F

ทีม่า : ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus

CG Score : 5  = ดเีลศิ
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ความโดดเด่นจะเกิดข้ึนปี 2565 
3Q64 กำไรสุทธิตามคาด 709 ล้านบาท หากไม่รวมกำไรขายเงินลงทุนหลัง
ภาษี 85 ล้านบาท มีกำไรปกติ 624 ล้านบาท ลดลง 5% qoq แม้ยอดโอนฯ 
สูงข้ึน 19% qoq แต่กำไรถูกกดดันจากมาร์จิ้นที่ลดลง จากสัดส่วนโอนฯ 
แนวราบสูงขึ้น และโอนฯ คอนโดฯ ที่มีมาร์จิ้นต่ำ รวมถึงส่วนแบ่งขาดทุนจาก
บริษัทร่วม หลังไม่มีโอนฯ คอนโดฯ JV ใหม่ 

ปรับประมาณการให้สอดรับกับตัวเลข 9M64 และเป้าใหม่บริษัท ทำให้กำไร
ปกติปีนี้คาด 2.65 พันล้านบาท ก่อนโดดเด่น 34% เป็น 3.54 พันล้านบาทปี 
2565 หนุนจากส่วนแบ่งกำไร JV เพิ่มอย่างมีนัยฯ ปรับ PER อยู่ท่ี 9 เท่า 
สะท้อนความโดดเด่นของกำไรปีหน้าที่มีมากกว่ากลุ่มฯ FV ปี 2565 เป็น 13.0 
บาท แนะนำซื้อ มี PER ซื้อขายปีหน้า 8 เท่า คาด Div Yield 4-5% ต่อปี  

1H64 หุ้นละ 0.2 บาท หรือ 2.4% และทั้งปีเกือบ 6% 

แนะนำ : ซื้อ 

ราคาปัจจุบัน (บาท) 11.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท)       13.00 

Upside (%) 14.00 
Dividend Yield (%) 5.3 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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3Q64 ตามคาด...แม้ยอดโอนฯ ดีขึ้น แต่กำไรลดลงจากมาร์จิ้นและส่วนแบ่งขาดทุน JV 

งวด 3Q64 กำไรสุทธิตามคาด 709 ล้านบาท (+17% qoq,-1% yoy) หากไม่รวมกำไรขาย
เงินลงทุนบริษัทย่อยให้บริษัทร่วมทุน หรือ JV (หลังภาษี) 85 ล้านบาท พบว่ากำไรปกติยัง
เป็นไปตามคาด 624 ล้านบาท (-5% qoq,-13% yoy) แม้รายได้ขายอสังหาฯ เพ่ิมข้ึน 19% 
qoq และ 66% yoy เท่ากับ 3.67 พันล้านบาท แบ่งเป็นกลุ่มแนวราบ 1.05 พันล้านบาท 
และคอนโดฯ 2.62 พันล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการส่งมอบต่อเนื่องของโครงการพร้อม
อยู่อย่าง Park 24 เฟส 2 กว่า 600 ล้านบาท และการเริ่มต้นโอนฯ คอนโดฯ ใหม่ Park 
พญาไท (มูลค่า 4.6 พันล้านบาท ขายไป 61%) ราว 600 ล้านบาท แต่ด้วยทั้ง 2 โครงการ
มีมาร์จิ้นที่ไม่สูง เมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยโครงการคอนโดฯ รวม บวกกับมาร์จิ้นแนวราบน้อย
กว่าคอนโดฯ ทำให้ Gross Margin ขายฯ 3Q64 อ่อนตัวลงมาที่ 32% เทียบกับ 33.8% 
งวดก่อน และ 35.4% งวดปีก่อน ประกอบกับไม่มีการส่งมอบคอนโดฯ JV ใหม่ ส่งผลให้
รับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนบริษัทร่วม 22 ล้านบาท เทียบกับส่วนแบ่งกำไร 4 ล้านบาทใน 2Q64 
และ 250 ล้านบาทใน 3Q63 ทั้งหมดจึงเป็นเหตุให้กำไรปกติลดลงดังข้างต้น  

ภาพรวม 9M64 กำไรสุทธิ 2.66 พันล้านบาท (-12% yoy) และกำไรปกติ 2.52 พันล้าน
บาท (-5.4% yoy) ด้านโครงสร้างการเงินมี Net Gearing ทรงตัวจากงวดก่อนที่ 1.2 เท่า  

เป้า Presale ปี 2564 ที่ 2.9 หม่ืนล้านบาท ไม่ไกลเกินเอื้อม 

แม้บริษัทปรับลดแผนเปิดโครงการใหม่ปี 2564 จากเดิมมูลค่า 2.02 หมื่นล้านบาท เป็น 
1.77 หมื่นล้านบาท (18 โครงการ) เป็นการเลื่อนเปิดโครงการแนวราบไปปีหน้า แต่เชื่อไม่
กระทบต่อเป้า Presale ปีนี้ที่บริษัทคาดไว้ 2.9 หมื่นล้านบาท และฝ่ายวิจัยประเมิน 3 หมื่น
ล้านบาท เนื่องจาก 9M64 ทำได้ 2.3 หมื่นล้านบาท (เฉลี่ยไตรมาสละ 7-8 พันล้านบาท) 
คิดเป็นสัดส่วน 80% ของเป้าบริษัท ดังนั้นยอดขายที่เหลือราว 6-7 พันล้านบาทสำหรับ 
4Q64 คาดบรรลุได้ไม่ยาก มีแรงสนับสนุนจากแผนเปิดโครงการใหม่ 4Q64 อีก 9 โครงการ 
มูลค่า 6.3 พันล้านบาท (เป็นคอนโดฯ 3 โครงการ มูลค่า 2 พันล้านบาท) รวมถึงสต๊อก
สินค้าเหลือขายที่มีมูลค่า 3.1 หมื่นล้านบาท (เป็นคอนโดฯ พร้อมโอนฯ 1.1 หมื่นล้านบาท) 

สำหรับปี 2565 เบื้องต้นบริษัทวางเป้ายอด Presale เติบโต 15% yoy ภายใต้แผนเปิด
โครงการใหม่มูลค่า 2.6 หมื่นล้านบาท เป็นแนวราบ 1.4 หมื่นล้านบาท ภายใต้แบรนด ์
Britania และ Grand Britania ส่วนคอนโดฯ มูลค่า 1.2 หมื่นล้านบาท ได้แก่ Park ทอง
หล่อเฟส 2 มูลค่า 7 พันล้านบาท และแบรนด์ Origin อีกกว่า 5 พันล้านบาท 
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แนวโน้มกำไร 4Q64 คาดดีขึ้น QoQ และโดดเด่นปี 2565 

ฝ่ายวิจัยปรับปรุงประมาณการภายใน เพ่ือให้สอดรับกับตัวเลข 9M64 และเป้าใหม่บริษัท 
โดยปรับเพ่ิมยอดโอนฯ ปี 2564 จากเดิม 19% เป็น 1.38 หมื่นล้านบาท (ใกล้เคียงกับเป้า
ใหม่บริษัท) สิ้น 3Q64 มี Backlog ของบริษัทเอง รอรับรู้รายได้ 4Q64 ราว 2.6 พันล้าน
บาท รองรับเป้าโอนฯ ปีนี้ 93% นอกจากนี้ปรับลด Gross Margin ขายฯ ปีนี้จากเดิม 36% 
เป็น 33.7% จากการใช้กลยุทธ์ด้านราคา รวมถึงลด SG&A/Sales 2% จากเดิม เหลือ 
15.6% และปรับส่วนแบ่งกำไรบริษัทปีนี้เหลือ 40 ล้านบาท ภาพรวมกำไรปกติปี 2564 
ลดลงจากเดิม 10% เท่ากับ 2.65 พันล้านบาท โดยประเมินกำไรปกติ 4Q64 ดีขึ้น QoQ 
หนุนจากการส่งมอบมากข้ึนของ Park พญาไท และ คอนโดฯ ใหม่ Notting Hill ระยอง 

สำหรับปี 2565 ปรับเพ่ิมกำไรขึ้นจากเดิม 12% เป็น 3.5 พันล้านบาท เติบโต 34% yoy 
ขับเคลื่อนจากการส่งมอบคอนโดฯ JV ใหมร่วม 4 โครงการ (กลุ่ม Park ทองหล่อ, จุฬา และ
ราชเทวี รวมถึง Hampton ศรีราชา มูลค่ารวม 2.12 หมื่นล้านบาท มียอดขายแล้ว 82% 
หรือ 1.7 หมื่นล้านบาท) ภายใต้ประเมินยอดโอนฯ JV 1 หมื่นล้านบาท ซึ่งมี Backlog 
พร้อมส่งมอบแล้วทั้งหมดของเป้า (เป้าบริษัท 1.1 หมื่นล้านบาท) คิด Net Profit Margin 
18% และถือ 51% คาดทำให้รับรู้ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 918 ล้านบาท (เทียบกับคาด 
40 ล้านบาทปีนี้) ขณะที่ยอดโอนฯ ของบริษัทเอง ประเมินไว้ 1.47 หมื่นล้านบาท (เป้า
บริษัท 1.5 หมื่นล้านบาท) เพ่ิม 7% yoy แบ่งเป็นแนวราบ 7 พันล้านบาท และท่ีเหลือ
คอนโดฯ 7.7 พันล้านบาท ซึ่งมี Backlog คอนโดฯ รอโอนฯ ปีหน้า 5.5 พันล้านบาท หรือ 
71% ของเป้าคอนโด 

ซื้อ....FV ใหม่ปี 2565 เพิ่มเป็น 13.00 บาท 

ภายใต้ประมาณการใหม่ ปรับ PER เป็น 9 เท่า โดยให้ Premium จากเฉลี่ยกลุ่มฯที่ 8 เท่า 
เพ่ือสะท้อนการเติบโตของกำไรปี 2565 ที่โดดเด่นเหนือกลุ่มฯ และระดับ Norm Profit 
margin สูงกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ ทำให้ FV ใหม่ปี 2565 เพ่ิมเป็น 13.00 บาท มี upside 14% 
แนะนำซื้อ ราคาหุ้นมี PER ซื้อขายปีหน้าที่ 8 เท่า และ Div Yield 4-5% ต่อปี 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Backlog สิ้น 3Q64 (รวม JV)   สมมติฐานในการปรับประมาณการ 
   

 

 

 

ที่มา: ORI  ที่มา:สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ESG  ประเด็นความเสี่ยง 
   

Environment : มีมาตรการการป้องกันและแก้ไขผลกระทบด้าน
สิ่งแวดล้อม ทั้งในระหว่างก่อสร้าง และหลังการก่อสร้าง เช่น มผี้าใบคลุม
อาคารระหว่างก่อสร้าง เพื่อป้องกันฝุ่นละอองกระจายไปยังพ้ืนท่ีข้างเคียง  
Social : ดำเนินกิจกรรมด้าน CSR เพื่อสนับสนุนการพัฒนาคณุภาพชีวิต
และสังคม โดยสนับสนุนกิจกรรมให้กับทุกกลุ่มคนในสังคม ชุมชน
ใกล้เคียง โรงเรียน เป็นต้น 

Governance : กำหนดนโยบายและมาตรการต่อต้านการคอรร์ัปชั่น 
และนโยบายที่เกี่ยวข้องเป็นลายลกัษณ์อักษร อาทิ นโยบายการแจ้ง
เบาะแสการกระทำผดิ, นโยบายและแนวปฏิบตัิการให/้รับของขวัญ ฯลฯ 

 

1.ตัวแปรสำคัญท่ีมีผลต่อการตัดสินใจซื้อที่อยู่อาศัยได้แก่ ความ
เชื่อมั่นต่อการสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซื้อ หากการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจไม่เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเชื่อมั่นของ
ผู้บริโภค และนำมาสู่การชะลอการตัดสินใจซื้อที่อยู่อาศัย 

2.การทำธุรกิจในลักษณะร่วมทุน (JV) ทำให้การรับรู้ทางบัญชี
อยู่ในรูปแบบส่วนแบ่งกำไร/ขาดทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นใน
บริษัทร่วมทุน ซึ่งเป็นตัวแปรสำคัญที่มีผลต่อประมาณการกำไร
ให้มีโอกาสคลาดเคลื่อนได้ 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 % QoQ % YoY 9M64 9M63 % YoY
รายไดด้ าเนนิงานรวม 2,121  3,216  2,400  2,748  3,630  3,405  3,819  12.2% 59.1% 10,854  7,738  40.3%

รายไดข้ายอสังหาฯ 1,953  3,088  2,207  2,622  3,446  3,085  3,666  18.8% 66.1% 10,197  7,248  40.7%

ตน้ทนุขาย 1,174  1,997  1,427  1,710  2,206  2,043  2,490  21.9% 74.5% 6,738    4,598  46.6%

ก าไรขัน้ตน้รวม 947     1,220  973     1,038  1,424  1,362  1,329  -2.4% 36.6% 4,116    3,140  31.1%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 475     419     468     460     575     540     577     6.9% 23.3% 1,691    1,362  24.1%

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)บรษัิทร่วม 139     61       250     153     48       4         (22)      NA NA 30        451     -93.3%

ก าไรสทุธิ 595     707     717     642     825     852     709     -16.8% -1.1% 2,386    2,019  18.2%

Norm Profit 451     707     717     642     725     657     624     -5.0% -12.9% 2,006    1,875  7.0%

Norm EPS 0.18    0.29    0.29    0.26    0.30    0.27    0.25    -5.0% -12.9% 0.82     0.76    7.0%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 44.6% 37.9% 40.6% 37.8% 39.2% 40.0% 34.8% 37.9% 40.6%

Gross Margin ขายฯ (%) 39.9% 35.4% 35.4% 34.8% 36.0% 33.8% 32.1% 33.9% 36.6%

Norm Profit Margin (%) 21.2% 22.0% 29.9% 23.4% 20.0% 19.3% 16.3% 18.5% 24.2%

64F 65F 64F 65F 64F 65F
ประมาณการ

Norm Profit (ลบ.) 2,647     3,543      2,927      3,161       -9.6% 12.1%

Norm EPS (บาท) 1.08        1.44        1.19        1.29         -9.6% 12.1%

PER (X) 9.0          8.0           

Fair Value  (บาท) 13.00      10.30       

สมมตฐิาน

รายไดข้ายอสังหาฯ (ลบ.) 13,800   14,745   11,603   12,299    18.9% 19.9%

สว่นแบง่ขาดทนุบรษัิทร่วม (ลบ.) 40           918         796         956          -95.0% -4.0%

Gross Margin ขายฯ 33.7% 34.0% 36.0% 36.0% -2.3% -2.0%

SG&A/Sale 15.6% 15.5% 17.5% 17.5% -2.0% -2.0%

Effective Tax Rate 20.0% 20.0% 17.0% 17.0% 17.6% 17.6%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66 ของ ORI 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
รายไดธ้รุกจิหลัก 10,486    14,630 15,617 16,398 

ตน้ทนุขาย 6,308      9,149   9,732   10,218 

ก าไรข ัน้ตน้ 4,178      5,481   5,885   6,180   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 1,822      2,275   2,421   2,542   

ดอกเบีย้จา่ย 263         295      306      308      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 604         40       918      1,071   

รายไดอ้ืน่ 448         615      621      627      

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 3,144      3,565   4,698   5,028   

ภาษีเงนิได ้ 524         713      940      1,006   

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (102)        (205)     (215)     (226)     

รายการพเิศษอืน่ ๆ 145         380      -      -      

ก าไรสทุธิ 2,662      3,027   3,543   3,796   

EPS 1.09        1.23     1.44     1.55     

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 2,517      2,647   3,543   3,796   

Norm EPS 1.03        1.08     1.44     1.55     

การเตบิโตของยอดขาย -20.5% 39.5% 6.7% 5.0%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -5.4% 5.2% 33.8% 7.1%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 39.8% 37.5% 37.7% 37.7%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 24.0% 18.1% 22.7% 23.2%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
4Q63 1Q64 2Q64 3Q64

รายไดธ้รุกจิหลัก 2,748      3,630   3,405   3,819   

ตน้ทนุขาย 1,710      2,206   2,043   2,490   

ก าไรข ัน้ตน้ 1,038      1,424   1,362   1,329   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 460         575      540      577      

ดอกเบีย้จา่ย 71           67       76       75       

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 153         48       4         (22)      

รายไดอ้ืน่ 127         114      153      198      

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 787         944      904      853      

ภาษีเงนิได ้ 127         177      189      179      

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (17)          (43)      (57)      (50)      

รายการพเิศษอืน่ ๆ -          100      195      85       

ก าไรสทุธิ 642         825      852      709      

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 642         725      657      624      

ยอดขาย (QoQ) 14.5% 32.1% -6.2% 12.2%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 37.8% 39.2% 40.0% 34.8%

ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิ(QoQ) -10.4% 12.8% -9.3% -5.0%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.95        2.73     2.69     2.64     

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.23        0.32     0.31     0.29     

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.27        0.38     0.38     0.37     

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 2.32        2.71     2.43     2.41     

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.91        1.66     1.41     1.23     

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.39        1.12     0.93     0.79     

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 8.1% 8.7% 9.6% 9.7%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 25.3% 24.6% 24.7% 22.8%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66 (ต่อ) 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F

ก าไรสทุธิ 2,662    3,027    3,543   3,796    

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 728       1,008    1,245   1,314    

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 165       182      200      220      

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -       -       -       -       

สว่นแบง่ผลก าไรจาก บ.ร่วม (604)      -       -       -       

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (2,488)   (1,850)   (2,987)  (3,242)   

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 463       2,367    2,001   2,087    

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -       -       -       -       

เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ 30        -       -       -       

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (16)       (225)     (247)     (272)     

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ 14        (225)     (247)     (272)     

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 478       (771)     (352)     (172)     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -       -       -       -       

เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (765)      -       -       -       

ลด จา่ยปันผล (711)      (1,157)   (1,300)  (1,541)   

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (999)      (1,928)   (1,652)  (1,713)   

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (522)      215      102      102      

งบดุล  (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 808       1,023    1,125   1,226    

ลกูหนีก้ารคา้ 314       345      379      417      

สนิคา้คงคลัง 23,430  25,070  26,825 28,702  

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 1,876    1,876    1,876   1,876    

สนิทรพัยร์วม 33,694  35,805  37,943 40,233  

เจา้หนีก้ารคา้ 2,874    3,885    4,133   4,339    

เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 9,187    4,994    5,613   6,406    

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 1,504    1,504    1,504   1,504    

เงนิกูย้ ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 7,428    10,850  9,879   8,914    

หนีส้นิรวม 21,686  21,927  21,822 21,857  

ทนุทีช่ าระแลว้ 1,226    1,226    1,226   1,226    

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 2,337    2,337    2,337   2,337    

ก าไรสะสม 7,785    9,655    11,899 14,154  

 จัดสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 155       155      155      155      

 ยังไม่ไดจั้ดสรร 7,631    9,501    11,744 13,999  

สว่นของผูถ้ือหุน้ 11,373  13,243  15,486 17,741  

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 635       635      635      635      

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 33,694  35,805  37,943 40,233  

สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F
Presale ระหวา่งงวด 25,774  30,089  32,496 33,796  

การบนัทกึรายไดจ้ากการขาย 9,870    13,800  14,745 15,483  

Gross Margin เฉลีย่ (%) 39.8% 37.5% 37.7% 37.7%

Gross Margin ขายฯ (%) 36.1% 33.7% 34.0% 34.0%

Norm Profit Margin (%) 24.0% 18.1% 22.7% 23.2%

SG&A/Sale (%) 17.4% 15.6% 15.5% 15.5%

Effective Tax Rate (%) 16.7% 20.0% 20.0% 20.0%


