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 แนวโน้มก ำไรสุทธิงวด 4Q64 เพิ่มขึ้น YoY หนุนจำกสถำนกำรณ์โควิดใน
ประเทศที่คลี่คลำย และกำรโอนโครงกำรใหญ่ Park Origin พญำไท ขณะที่ 
Presale งวด 9M64 ท ำได้แล้วกว่ำ 79% ของเป้ำทั้งปี 64 คงค ำแนะน ำซื้อ 

• ยอดขำย Presale งวด 3Q64 อยู่ที ่ 7.11 พันล้ำนบำท ส่งผลให้ยอด Presale งวด 9M64 อยู่ที ่ 2.29 หมื่นล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้น 21%YoY และคิดเป็น 79% ของเป้ำหมำย Presale ปี 64 ที่ 2.9 หมื่นล้ำนบำท ทั้งนี้ยอด Backlog ณ สิ้นงวด 
3Q64 อยู่ที่ 3.44 หมื่นล้ำนบำท ขณะที่กำรเปิดโครงกำรใหม่ของ ORI ในปี 64 มีแนวโน้มลดลงจำกที่เคยตั้งประมำณกำร
ไว้ โดยปัจจุบันทำงบริษัทคำดว่ำทั้งปี 64 จะอยู่ที่ 1.77 หมื่นล้ำนบำท (18 โครงกำร) ลดลงจำกเป้ำหมำยเดิมที่ 2.03 หมื่น
ล้ำนบำท ส่วนกำรเปิดโครงกำรใหม่ปี 65 ผู้บริหำรบอกเบื้องต้นว่ำจะอยู่ที่ประมำณ 2.6 หม่ืนล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 47%YoY 

• ก ำไรสุทธิงวด 4Q64 มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น YoY หนุนจำกสถำนกำรณ์โควิด-19 ในประเทศที่คลี่คลำย ส่งผลให้ลูกค้ำสะดวก
มำโอนโครงกำรมำกขึ้น โดยเฉพำะโครงกำรใหญ่ Park Origin พญำไทที่เพิ่งเริ่มโอนโครงกำรในงวด 3Q64 เป็นครั้งแรก 
โดยสำมำรถโอนไปได้ประมำณ 14% ในงวด 3Q64 ขณะที่ปัจจุบันขำยไปแล้วกว่ำ 61%ของทั้งโครงกำร 

Technical View (กรำฟรำย 60 นำที) 

แนวรับ 
11.20-11 

แนวตำน 
12-12.40 

“ทั้งนี้เรำยังคงประมำณกำรก ำไรสุทธิปี 64 และ 65 ไว้ดังเดิม โดยคำดเติบโต 14.2% และ 23.1%YoY มำอยู่ที่ 3.04 และ 
3.74 พันล้ำนบำท ตำมล ำดับ อย่ำงไรก็ตำมเรำยังไม่ได้รวมประมำณกำรก ำไรในธุรกิจใหม่ของทำง ORI อำทิ Healthcare, 
Logistic และ AMC จึงถือเป็น Upside Potential ที่จะเกิดขึ้นในอนำคต โดยเรำประเมินรำคำเป้ำหมำยปี 65 เท่ำกับ 13.8 
บำท อ้ำงอิง PE ที่ 9 เท่ำ และ EPS ปี 65 เท่ำกับ 1.53 บำท คงค ำแนะน ำซื้อ พร้อมรับปันผลต่อปีเฉลี่ย 5.3%” 
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• ระยะสั้นรำคำย่อตัวทดสอบแนวรับส ำคัญที่ 11.20 บริเวณ 
Fibonacci 38.2% ก่อนฟื้นตัวพร้อม MACD ที่ตัดเส้น Signal 
ขึ้น มีแนวต้ำนถัดไปที่ 12 บำทที่จุด High ก่อนหน้ำ Cut loss เมื่อ
หลุด 11.20  
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วรเกียรติ กิง่มนตร ีนักวิเครำะห์ปัจจัยพืน้ฐำนดำ้นหลักทรพัย์ เลขทะเบยีน 099872  
อภิสทิธิ์ ภัทรสกลเกยีรติ นกัวิเครำะหป์ัจจัยทำงเทคนิค เลขทะเบียน 061710  

บทวิเครำะห์นี้จัดท ำขึ้นจำกแหล่งขอ้มูลและหลักกำรวิเครำะห์ที่น่ำเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่ำนั้น กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่ำน ไม่วำ่จะเกิดจำกกำร
อ่ำนบทวิเครำะห์นีห้รอืไม่ก็ตำม มำจำกวิจำรณญำณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ำกัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับกำรตัดสินใจดังกล่ำวไม่ว่ำกรณีใด 
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