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คาดก าไรสุทธิงวด 2Q65 (ประกาศงบ 15 ส.ค.) เพิ่มขึ้น 13.5%YoY หลักๆหนุนจากส่วนแบ่ง
ก าไร JV (Park Origin ทองหลอ่) ส่งผลใหค้าดก าไรสทุธงิวด 1H65 คิดเปน็ 43% ของประมาณ
การก าไรปี 65 ทั้งนี้เราคาดก าไรงวด 2H65 จะเพิ่มขึ้นมากกว่า 1H65 คงค าแนะน าซื้อ 

• คาดก าไรสุทธิงวด 2Q65 (ประกาศงบ 15 ส.ค.) เพิ่มขึ้น 13.5%YoY และ 31.1%QoQ มาอยู่ที่ 967.4 ล้านบาท หลักๆหนุนจากส่วน
แบ่งก าไรจาก JV ที่เราคาดจะเพิ่มขึ้นกว่า 3,686%YoY มาอยู่ที่ 140 ล้านบาท เนื่องจากในงวด 2Q65 มีการเริ่มโอนโครงการ Park 
Origin ทองหล่อ (JV) เป็นไตรมาสแรกราว 1.5 พันล้านบาท รวมถึงมีการรับรู้โครงการ Warehouse ของบริษัท Alpha ประมาณ 2 
โครงการ มูลค่ารวม 100 ล้านบาท อีกทั้งอัตราก าไรขั้นต้นงวด 2Q65 คาดเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 34.8% จาก 33.8% ในงวด 2Q64  

• นอกจากนี้เราคาดรายได้รวมงวด 2Q65 จะเพิ่มขึ้น 3.3%YoY มาอยู่ที่ 3.93 พันล้านบาท หลักๆแบ่งเป็น 1) รายได้ขายอสังหาฯงวด 
2Q65 คาดลดลง 2.1%YoY มาอยู่ที่ 3.02 พันล้านบาท เนื่องจากโครงการใหม่ที่โอนเมื่อเทียบกับงวด 2Q64 ลดลง YoY อย่างไรก็
ตามได้รับปัจจัยบวกบางส่วนจาก 2) รายได้ค่าบริหารโครงการที่คาดเพิ่มขึ้น 4.9%YoY มาอยู่ที่ 335 ล้านบาท, 3) ก าไรจากการ
จ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อยคาดเพิ่มขึ้น 23.2%YoY มาอยู่ที่ 300 ล้านบาท เนื่องจากมีการเซ็นสัญญาโครงการ JV เพิ่มราว 3 
โครงการ (แนวสูง 2 โครงการ, แนวราบ 1 โครงการ) และ 4) คาดมีรายการพิเศษก าไรจากการซื้อกิจการโรงแรม Ibis 3 โรงแรม ในงวด 
2Q65 ประมาณ 100 ล้านบาท โดยรวมก าไรงวด 1H65 คาดอยู่ที่ 1.71 พันล้านบาท คิดเป็น 43% ของประมาณการก าไรสุทธิปี 65 
ที่ 3.95 พันล้านบาท 
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ราคาเริ่มฟื้นตัวทดสอบเส้นแนวโน้มขาลงที่บริเวณ 10 บาท ซึ่ง
เป็นแนวรับส าคัญและเป็นจุดเปลี่ยนแนวโน้ม หนุนด้วย MACD ที่
ตัดเส้น Signal ขึ้น หากผ่าน 10 บาทได้ ราคาจะเปลี่ยนแนวโน้ม
เป็นเชิงบวก เปิด Upside ถึง 10.40  
 

 

“ยอดขาย Presale งวด 2Q65 เพิ่มขึน้ 18.9%YoY มาอยูท่ี ่9.62 พันลา้นบาท ส่งผลใหย้อด Presale สะสมส าหรบั
งวด 1H65 เพิ่มขึ้น 12.6%YoY มาอยู่ที่ 1.78 หมื่นล้านบาท คิดเป็น 50.8% ของเป้าหมาย Presale ปี 65 ที่ 3.50 
หมื่นล้านบาท ทั ้งนี้เราคาดก าไรสุทธิปี 65 และ 66 จะเติบโต 23.8% และ 13.9%YoY มาอยู่ที ่ 3.95 และ 4.50 
พันล้านบาท ตามล าดับ ประเมินราคาเป้าหมายปี 65 ที่ 14.50 บาท อิง PE 9 เท่า (EPS ปี 65 เท่ากับ 1.61 บาท) คง
ค าแนะน าซื้อ รับการฟื้นตัวของก าไร QoQ ในทุกไตรมาสในช่วงที่เหลือของปี 65” 
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วรเกียรติ กิ่งมนตรี นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ เลขทะเบียน 099872  
อภิสิทธิ์ ภัทรสกลเกียรติ นักวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค เลขทะเบียน 061710 

บทวิเคราะห์นี้จัดท าขึ้นจากแหล่งขอ้มูลและหลักการวิเคราะห์ที่น่าเช่ือถือ เพือ่เผยแพร่และใหข้้อมูลเท่านั้น การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรพัย์ใดๆของผู้อ่าน ไม่วา่จะเกิดจากการ
อ่านบทวิเคราะห์นีห้รอืไม่ก็ตาม มาจากวิจารณญาณของนักลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ ากัด ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจดังกล่าวไม่ว่ากรณีใด 
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