
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
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ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 

Technical chart  Technical comment  
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 

 

 

 

ORI แนวโน้มของราคา : Sideway 

แนวรับ : 9.20 บาท  

แนวต้าน : 10.50/11.00 บาท 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 
 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564 2565F 2566F 2567F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 2,662 3,194 3,543 3,797 4,032
Norm Profit (ลบ) 2,517 2,653 3,543 3,797 4,032
Norm EPS (บำท) 1.03 1.08        1.44 1.55        1.64
EPS (บำท) 1.09 1.30 1.44 1.55 1.64
PER (เท่ำ) 9.7 9.2 6.9 6.4 6.1
DPS (บำท) 0.49 0.54 0.61 0.65 0.69
Dividend Yield (%) 4.9          5.4          6.1          6.5          6.9          
BV (บำท) 4.64 6.09 6.96 7.88 8.85
PBV (เท่ำ) 2.1 1.6 1.4 1.3 1.1
EV/EBITDA (เท่ำ) 11.3 9.4 7.2 6.7 6.3
ROE (%) 25.3 24.3 22.1 20.9 19.6

 
 
 

1 สิงหาคม 2565 

คาดกำไรปกติ 2Q65 เติบโตดี QOQ 
2Q65 คาดกำไรสุทธิ 987 ล้านบาท (+33.7% qoq) หากไม่รวมกำไรพิเศษ 320 
ล้านบาท ประเมินกำไรปกติ 667 ล้านบาท (+33% qoq) จากการเริ่มส่งมอบ Park 
Origin ทองหล่อ ตั้งแต่ พ.ค. ทำให้คาดรับรู้ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 95 ล้านบาท 
เทียบกับส่วนแบ่งขาดทุน 48 ล้านบาทงวดก่อน ขณะท่ีรายได้ดำเนินงานทรงตัว 
QoQ ที่ 3.33 พันล้านบาท มีแรงพยุงจากรายได้บริหารโครงการ JV เพิ่มขึ้น ส่วน
ยอดโอนฯ ของบริษัทเองลดลง 3% qoq จากคอนโดฯ เป็นหลัก  

ทิศทางกำไร 3Q-4Q65 คาดเติบโต YoY และ QoQ ในทุกไตรมาส ขับเคลื่อนจาก
แผนเปิดโครงการแนวราบใหม่ 10 โครงการ และโอนฯ ต่อเนื่องของ Park Origin 
ทองหล่อ รวมถึงอีก 5 คอนโดฯ ใหม่ (เป็น JV 4 โครงการ) จะเข้ามาผลักดันส่วน
แบ่งกำไรบริษัทร่วมสูงมากขึ้น แนะนำซื้อ FV ที่ 13.00 บาท (อิง PER 9 เท่า) ราคา
หุ้นมี PER ซื้อขาย 6.9 เท่า พร้อมคาด Div Yield เฉลี่ย 6% ต่อปี (จ่ายปีละ 2 ครั้ง) 

 

  

ราคาปัจจุบัน (บาท) 9.95 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 13.00 
Upside (%) 30.70 
Dividend yield (%) 6.10 
  

  

 
  

 

 
ที่มา: ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus 
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คาดกำไรปกติ 2Q65 เพิ่มขึ้น 33% QOQ และ 1.5% YOY
งวด 2Q65 คาดกำไรสุทธิ 987 ล้านบาท (+33.7% qoq) ในส่วนนี้รวมกำไรพิเศษสุทธ ิ
(หลังภาษี) 320 ล้านบาท ประกอบด้วยกำไรขายเงินลงทุนบริษัทย่อยให้บริษัทร่วมทุน หรือ 
JV ราว 240 ล้านบาท และกำไรจากการปรับมูลค่ายุติธรรมจากการซื้อโรงแรม IBIS 3 แห่ง 
อีก 80 ล้านบาท หากไม่รวมรายการดังกล่าว ประเมินกำไรปกติ 667 ล้านบาท เพ่ิม 33% 
qoq หนุนจากการเริ่มส่งมอบโครงการคอนโดฯ JV ใหม่ Park Origin ทองหล่อ มูลค่า 1.2 
หมื่นล้านบาท (มียอดจอง 72% คาดโอนฯ 13%) ทำให้สามารถรับรู้ส่วนแบ่งกำไรบริษัท
ร่วม (JV) อยู่ที่ 95 ล้านบาท เทียบกับส่วนแบ่งขาดทุน 48 ล้านบาทในงวดก่อน  

ขณะที่รายได้ดำเนินงานคาดใกล้เคียงงวดก่อนที่ 3.33 พันล้านบาท มีแรงพยุงจากรายได้
บริหารโครงการ JV ที่เพ่ิมข้ึน 41% qoq เท่ากับ 380 ล้านบาท ชดเชยกับการบันทึกรายได้
ขายอสังหาฯ 2.95 พันล้านบาท ลดลง 3% qoq เนื่องจากไม่มีการส่งมอบคอนโดฯ ใหม่ 
ของบริษัทเอง ทำให้ยอดโอนฯ คอนโดฯ ส่วนใหญ่มาจากโครงการเดิม จึงลดลง 16.8% 
qoq อยู่ที่ 1.47 พันล้านบาท (สัดส่วน 50%) ส่วนยอดโอนฯ แนวราบยังทำได้ดี และสร้าง
จุดสูงสุดใหม่รายไตรมาสที่ 1.48 พันล้านบาท (+16.7% qoq) ทั้งนี้จากสัดส่วนโอนฯ 
แนวราบที่สูงขึ้น และมีมาร์จิ้นน้อยกว่าคอนโดฯ คาด Gross Margin ขายฯ ลดลงจากเฉลี่ย 
35.2% งวด 1Q65 มาอยู่ที่ 34.9% สำหรับ SG&A/Sales ประเมินทรงตัว 19% 

หากเทียบกำไร 2Q65 กับ 2Q64 พบว่ากำไรสุทธิสูงขึ้น 16% yoy ผลจากกำไรพิเศษ
ข้างต้น แต่หากพิจารณากำไรปกติคาดเพ่ิม 1.5% yoy ขับเคลื่อนจากส่วนแบ่งกำไรบริษัท
ร่วม 95 ล้านบาท เทียบกับกำไร 4 ล้านบาทงวดปีก่อน และ Gross Margin ขายฯ 34.9% 
ดีขึ้นจาก 33.8% งวดปีก่อน ซึ่งชดเชยกับยอดโอนฯ ลดลง 4.4% yoy และรายการ 
Minority Interest (ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) ที่ถูกหักสูงขึ้นเป็น 108 ล้านบาท (เทียบกับ 
57 ล้านบาทงวดปีก่อน) หลังนำบริษัทย่อย BRI เข้าตลาดฯ ตั้งแต่ปลายปีที่ผ่านมา ทำให้ 
ORI ลดสัดส่วนถือหุ้นจาก 100% อยู่ที่ 70%  

กำไร 3Q-4Q65 จะเติบโตทั้ง YOY และ QOQ 
ตามแผนเปิดโครงการใหม่เชิงรุกใน 2H65 โดยเฉพาะโครงการแนวราบ 10 โครงการใหม่ 
มูลค่า 1.09 หมื่นล้านบาท จะเข้ามาผลักดันต่อยอดโอนฯ แนวราบสูงต่อเนื่องรายไตรมาส 
ขณะที่การส่งมอบต่อเนื่องคอนโดฯ ใหม่อย่าง Park Origin ที่มี Backlog อีกราว 7 พันล้าน
บาท รวมถึงยังมีอีก 5 คอนโดฯ ใหม่ รวมมูลค่า 1.15 หมื่นล้านบาท (ยอดจอง 85%) เป็น
โครงการ JV รวม 4 โครงการ มูลค่า 1 หมื่นล้านบาท (Park Origin ราชเทวี, จุฬา-สามย่าน
, Hampton ศรีราชา และ The Origin ลาดพร้าว-บางกะปิ) ทีม่ีกำหนดสร้างเสร็จและรับรู้
รายได้ 2H65 (งวด 3Q65 – 2 โครงการ และ 3 โครงการใน 4Q65) ถือเป็นปัจจัยสำคัญต่อ
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การรับรู้ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมเพ่ิมมากขึ้น และขับเคลื่อนให้กำไรปกติงวด 3Q-4Q65 
เติบโตได้ทั้ง YoY และ QoQ ในทุกไตรมาส 

แนะนำซื้อ.... FV 13.00 บาท 
จากแนวโน้ม 2H65 จะดีกว่า 1H65 ในทุกองค์ประกอบทั้งการเปิดโครงการใหม่ที่จะหนุน
ต่อยอด Presale ตลอดจนการบันทึกรายได้และกำไร ขณะที่ราคาหุ้นมี PER ซื้อขาย 6.9 
เท่า และคาด Div Yield 6% ต่อปี แนะนำซื้อ FV ปี 2565 ที่ 13.00 บาท (อิง PER 9 เท่า) 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส

 
ที่มา: ORI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

ยอด Presale รายไตรมาส  คอนโดฯ ใหม่ที่มีกำหนดสร้างเสร็จปี 2565 

 

 

 

ที่มา: ORI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   ที่มา: ORI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

ESG  ประเด็นความเสี่ยง 
Environment : มีมาตรการการป้องกันและแก้ไขผลกระทบด้าน
สิ่งแวดล้อม ทั้งในระหว่างก่อสร้าง และหลังการก่อสร้าง เช่น มผี้าใบคลุม
อาคารระหว่างก่อสร้าง เพื่อป้องกันฝุ่นละอองกระจายไปยังพ้ืนท่ีข้างเคียง  
Social : ดำเนินกิจกรรมด้าน CSR เพื่อสนับสนุนการพัฒนาคณุภาพชีวิต
และสังคม โดยสนับสนุนกิจกรรมให้กับทุกกลุ่มคนในสังคม ชุมชน
ใกล้เคียง โรงเรียน เป็นต้น 

Governance : กำหนดนโยบายและมาตรการต่อต้านการคอรร์ัปชั่น 
และนโยบายที่เกี่ยวข้องเป็นลายลกัษณ์อักษร อาทิ นโยบายการแจ้ง
เบาะแสการกระทำผดิ, นโยบายและแนวปฏิบตัิการให/้รับของขวัญ ฯลฯ 

 

1.ตัวแปรสำคญัที่มผีลต่อการตดัสนิใจซื้อท่ีอยู่อาศัยได้แก่ ความเช่ือมั่นต่อ
การสร้างรายได้ในอนาคตของผูซ้ื้อ หากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไม่เปน็ไป
ตามที่คาด ก็จะกระทบความเชื่อมั่นของผู้บริโภค และนำมาสู่การชะลอ
การตัดสินใจซื้อท่ีอยู่อาศัย 

2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนต่อเนื่อง อาจทำให้การ
ควบคุมเรื่องประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากข้ึน 

3.การทำธุรกิจในลักษณะร่วมทุน (JV) ทำให้การรับรู้ทางบัญชีอยู่ใน
รูปแบบส่วนแบ่งกำไร/ขาดทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทร่วมทนุ ซึ่ง
เป็นตัวแปรสำคัญทีม่ีผลต่อประมาณการกำไรใหม้ีโอกาสคลาดเคลื่อนได้ 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Key Data (ล้านบาท ) 4Q63 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65F % YoY % QoQ 1H65F 1H64 % YoY
รายไดด้ าเนนิงานรวม 2,748  3,630  3,405  3,819  3,694  3,312  3,330  -2.2% 0.5% 6,642   7,035    -5.6%

รายไดข้ายอสังหาฯ 2,622  3,446  3,085  3,666  3,426  3,041  2,950  -4.4% -3.0% 5,991   6,531    -8.3%

ตน้ทนุขาย 1,710  2,206  2,043  2,490  2,280  1,970  1,922  -5.9% -2.5% 3,892   4,248    -8.4%

ก าไรขัน้ตน้รวม 1,038  1,424  1,362  1,329  1,414  1,341  1,408  3.4% 5.0% 2,750   2,786    -1.3%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 460     575     540     577     653     625     633     17.3% 1.2% 1,258   1,114    12.9%

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)บรษัิทร่วม 153     48       4         (22)      (72)      (48)      95       NA NA 47        52         -9.7%

ก าไรสทุธิ 642     825     852     709     808     738     987     15.8% 33.7% 1,725   1,677    2.9%

Norm Profit 642     725     657     624     647     501     667     1.5% 33.2% 1,168   1,382    -15.5%

Norm EPS 0.26    0.30    0.27    0.25    0.26    0.20    0.27    1.5% 33.2% 0.48     0.56      -15.5%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 37.8% 39.2% 40.0% 34.8% 38.3% 40.5% 42.3% 41.4% 39.6%

Gross Margin ขายฯ (%) 34.8% 36.0% 33.8% 32.1% 33.4% 35.2% 34.9% 35.0% 35.0%

Norm Profit Margin (%) 23.4% 20.0% 19.3% 16.3% 17.5% 15.1% 20.0% 17.6% 19.6%

โครงการ มูลค่า (ลบ) โอนฯ Presale 
THE ORIGIN Ram 209 Interchange 2,050         1Q65 83%

Brixton Pet&Play สขุมุวทิ 107 330           1Q65 45%

Park Origin Thonglor -JV 12,000       2Q65 72%

THE ORIGIN Onnut 700           2Q65 90%

THE ORIGIN Ladprao 15 460           3Q65 42%

Park Origin Ratchathewi - JV 3,000         3Q65 95%

Park Origin Chula-Samyan - JV 4,600         4Q65 98%

Hampton Sriracha by Origin and Dusit - JV 1,600         4Q65 74%

The Origin Ladprao-Bangkapi - JV 1,900         4Q65 59%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2565-2567 ของ ORI

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
รายไดธ้รุกจิหลัก 14,548 15,617 16,398 17,682 

ตน้ทนุขาย 9,018   9,732   10,218 11,036 

ก ำไรข ัน้ตน้ 5,530   5,885   6,179   6,646   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 2,344   2,421   2,542   2,741   

ดอกเบีย้จา่ย 297      306      307      325      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม (42)      918      1,071   1,122   

รายไดอ้ืน่ 719      621      627      633      

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 3,566   4,698   5,028   5,336   

ภาษีเงนิได ้ 730      940      1,006   1,067   

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (183)     (215)     (226)     (237)     

รายการพเิศษอืน่ ๆ 541      -      -      -      

ก ำไรสทุธิ 3,194   3,543   3,797   4,032   

EPS 1.30     1.44     1.55     1.64     

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 2,653   3,543   3,797   4,032   

Norm EPS 1.08     1.44     1.55     1.64     

การเตบิโตของยอดขาย 38.7% 7.3% 5.0% 7.8%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 5.4% 33.5% 7.2% 6.2%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 38.0% 37.7% 37.7% 37.6%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 18.2% 22.7% 23.2% 22.8%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
2Q64 3Q64 4Q64 1Q65

รายไดธ้รุกจิหลัก 3,405   3,819   3,694   3,312   

ตน้ทนุขาย 2,043   2,490   2,280   1,970   

ก ำไรข ัน้ตน้ 1,362   1,329   1,414   1,341   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 540      577      653      625      

ดอกเบีย้จา่ย 76       75       78       68       

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 4         (22)      (72)      (48)      

รายไดอ้ืน่ 153      198      254      167      

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 904      853      865      767      

ภาษีเงนิได ้ 189      179      185      162      

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (57)      (50)      (33)      (105)     

รายการพเิศษอืน่ ๆ 195      85       161      237      

ก ำไรสทุธิ 852      709      808      738      

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 657      624      647      501      

ยอดขาย (QoQ) -6.2% 12.2% -3.3% -10.4%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 40.0% 34.8% 38.3% 40.5%

ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิ(QoQ) -9.3% -5.0% 3.6% -22.6%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.38     3.12     3.05     3.20     

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.44     0.57     0.55     0.57     

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.39     0.41     0.40     0.41     

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.54     4.18     4.10     4.15     

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.30     1.14     1.00     0.89     

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 0.91     0.77     0.67     0.58     

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 9.2% 9.7% 9.8% 9.8%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 24.3% 22.1% 20.9% 19.6%
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BY RES EARCH D IV ISION   

 ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2565-2567 ของ ORI (ต่อ)

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F

ก าไรสทุธิ 3,194    3,543   3,797    4,032    

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 555      1,245   1,313    1,392    

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 183      201      221      243      

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -       -       -       -       

สว่นแบง่ผลก าไรจาก บ.ร่วม 42        -       -       -       

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (3,264)   (2,961)  (3,267)   (3,419)   

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 710      2,028   2,064    2,247    

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -       -       -       -       

เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ 795      -       -       -       

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (307)     (226)     (249)     (273)     

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ 488      (226)     (249)     (273)     

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (294)     (206)     (179)     (188)     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -       -       -       -       

เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ 1,750    -       -       -       

ลด จา่ยปันผล (1,496)   (1,406)  (1,541)   (1,644)   

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ (40)       (1,612)  (1,720)   (1,832)   

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 1,158    190      95        142      

งบดุล  (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 1,966    2,155   2,250    2,392    

ลกูหนีก้ารคา้ 1,306    1,436   1,580    1,738    

สนิคา้คงคลัง 22,846  24,445 26,157  27,987  

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 1,709    1,709   1,709    1,709    

สนิทรพัยร์วม 35,398  37,544 39,742  42,146  

เจา้หนีก้ารคา้ 2,219    2,433   2,555    2,759    

เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 8,206    5,801   6,510    6,503    

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 1,084    1,084   1,084    1,084    

เงนิกูย้ ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 7,063    9,262   8,374    8,193    

หนีส้นิรวม 19,458  19,467 19,410  19,426  

ทนุทีช่ าระแลว้ 1,226    1,226   1,226    1,226    

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 2,337    2,337   2,337    2,337    

ก าไรสะสม 9,725    11,862 14,117  16,505  

 จัดสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 155      155      155      155      

 ยังไม่ไดจั้ดสรร 9,571    11,707 13,963  16,351  

สว่นของผูถ้ือหุน้ 14,937  17,074 19,329  21,717  

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 1,003    1,003   1,003    1,003    

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 35,398  37,544 39,742  42,146  

สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
Presale ระหวา่งงวด 30,257  34,039 37,443  40,064  

การบนัทกึรายไดจ้ากการขาย 13,623  14,745 15,482  16,721  

Gross Margin เฉลีย่ (%) 38.0% 37.7% 37.7% 37.6%

Gross Margin ขายฯ (%) 33.8% 34.0% 34.0% 34.0%

Norm Profit Margin (%) 18.2% 22.7% 23.2% 22.8%

SG&A/Sale (%) 16.1% 15.5% 15.5% 15.5%

Effective Tax Rate (%) 20.5% 20.0% 20.0% 20.0%


