
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
BY RESEARCH DIVISION  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 

Technical chart  Technical comment  
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 

 

 

 

ORI แนวโน้มของราคา : Sideway 

แนวรับ : 9.65 บาท  

แนวต้าน : 10.60/11.20 บาท 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 
 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2563 2564 2565F 2566F 2567F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 2,662 3,194 3,759 3,353 3,576
Norm Profit (ลบ) 2,517 2,653 2,892 3,353 3,576
Norm EPS (บำท) 1.03 1.08        1.18 1.37        1.46
EPS (บำท) 1.09 1.30 1.53 1.37 1.46
PER (เท่ำ) 9.9 9.4 8.6 7.5 7.0
DPS (บำท) 0.49 0.54 0.50 0.57 0.61
Dividend Yield (%) 4.8          5.3          4.9          5.6          6.0          
BV (บำท) 4.64 6.09 7.10 7.93 8.80
PBV (เท่ำ) 2.2 1.7 1.4 1.3 1.2
EV/EBITDA (เท่ำ) 11.4 9.5 8.3 7.2 6.7
ROE (%) 25.3 24.3 23.2 18.2 17.4

 
 
 

15 พฤศจิกายน 2565 

ความโดดเด่นจะเกิดขึ้น 4Q65 
3Q65 มีกำไรสุทธิตามคาด 848 ล้านบาท และกำไรปกติ 707 ล้านบาท (+13% yoy 
และ 6% qoq) มาจากรายได้บริหารโครงการ JV เพิ่มตามการลงทุนโครงการ JV 
และรายได้อ่ืนสูงข้ึน จากธุรกิจโรงแรมเดิมฟื้นตัวตามการเปิดประเทศ และมีรายได้
เพิ่มจากการซ้ือโรงแรม IBIS 3 แห่ง ตั้งแต่ พ.ค. ที่ผ่านมา ขณะท่ี Gross Margin 
เฉลี่ยฯ ดีขึ้นจากรายได้บริหาร JV และมาร์จิ้นขายบ้านยังยืนได้สูง ด้านยอดโอนฯ 
ลดลง 21% yoy และ 1% qoq เนื่องจากไม่มีการส่งมอบโครงการใหม่ 
ปรับลดกำไรปกติปี 2565 สอดรับกับข้อมูล 9M65 และการปรับลดเปิดแนวราบใหม่ 
รวมถึงโอนฯ PARK ราชเทวี ช้ากว่ากำหนด (เดิม ก.ย. เป็น พ.ย.) ทำให้กำไรปีนี้ลง
จากเดิม 11.5% เท่ากับ 2.89 พันล้านบาท (+9% yoy) ภายใต้คาดกำไร 4Q65 จะ
เด่นสุดของปี แตะระดับ 1 พันล้านบาท จากการส่งมอบคอนโดฯ JV ใหม่หลาย
โครงการ คงแนะนำซื้อ FV ใหม่ปี 2566 ที่ 12.30 บาท  

 

  

ราคาปัจจุบัน (บาท) 10.20 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 12.30 
Upside (%) 20.60 
Dividend yield (%) 5.60 
  

  

 
  

 

 
ที่มา: ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus 
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กำไร 3Q65 โตตามคาด มีแรงช่วยจากรายได้บริหาร JV และโรงแรม
งวด 3Q65 กำไรสุทธิและกำไรปกติตามคาด 848 ล้านบาท และ 707 ล้านบาท ตามลำดับ 
(กำไรปกติไม่รวมกำไรขายเงินลงทุนบริษทย่อย-หลังภาษี 141 ล้านบาท) โดยกำไรปกติ
เติบโต 13% yoy และ 6% qoq มาจากรายได้บริหารโครงการ JV รวม 452 ล้านบาท 
เพ่ิมข้ึน 195% yoy และ 28% qoq ตามการรับบริหารโครงการ JV ใหม่เพ่ิมทั้งกลุ่ม
แนวราบและคอนโดฯ รวมถึงรายได้อ่ืน 324 ล้านบาท ขยายตัว 64% yoy และ 44% qoq 
โดยหลักมาจากรายได้ธุรกิจโรงแรมเดิมฟ้ืนตัวตามการเปิดเมือง และมีรายได้เพ่ิมจากการ
ซื้อโรงแรม IBIS 3 แห่ง (ภูเก็ต หัวหิน และอ่าวนาง กระบี่) ตั้งแต่เดือน พ.ค. ที่ผ่านมา ด้าน
ประสิทธิภาพทำกำไร มี Gross Margin เฉลี่ย 44.6% ดีขึ้นจาก 43.2% งวดก่อน และ 35% 
งวดปีก่อน ตามสัดส่วนรายได้บริหารโครงการ JV สูงขึ้น และมาร์จิ้นขายอสังหาฯ ยังทำได้
สูง 36% (เทียบกับ 36.3% งวดก่อน และ 32% งวดปีก่อน) 

สำหรับยอดโอนฯ ของบริษัทเอง 2.88 พันล้านบาท ลดลง 21% yoy และ 1.1% qoq 
เนื่องจากไม่มีการส่งมอบโครงการใหม่ ขณะที่โครงการ JV เป็นการโอนฯ ต่อเนื่องของ 
PARK ORIGIN ทองหล่อ ตั้งแต่ 2Q65 ทำให้รับรู้ส่วนแบ่งกำไร 39 ล้านบาท ลดลงจาก 97 
ล้านบาทงวดก่อน แต่ดีข้ึนจากติดลบ 22 ล้านบาทใน 3Q64 

มั่นใจ PRESALE ปีนี้ ALL TIME HIGH เกินเป้า 3.5 หม่ืนล้านบาท 
คงแผนเปิดโครงการใหม่ปี 2565 มูลค่า 4.2 หมื่นล้านบาท ด้วยจำนวน 26 โครงการ แม้มี
ปรับลดโครงการแนวราบเหลือ 1.17 หมื่นล้านบาท (เดิม 1.4 หมื่นล้านบาท) แต่มีเปิด
คอนโดฯ ใหม่เพ่ิม ทำให้มูลค่าเปิดคอนโดฯ อยู่ที่ 2.86 หมื่นล้านบาท โดย 4Q65 มีกำหนด
เปิด 8 โครงการ มูลค่า 1.5 หมื่นล้านบาท (เป็นคอนโดฯ 5 โครงการ รวม 1.09 หมื่นล้าน
บาท) นับว่ามากสุดของปี คาดจะช่วยขับเคลื่อนต่อยอด Presale ยืน 9 พัน – 1 หมื่นล้าน
บาท เมื่อรวมกับยอดขายสะสม 9M65 ที่ 2.94 หมื่นล้านบาท ทำให้บริษัทมั่นใจว่ายอด 
Presale ปีนี้จะทำ ALL TIME HIGH มากกว่าเป้าที่ตั้งไว้ 3.5 หมื่นล้านบาท โดยมองไปถึง
ระดับ 3.8 หมื่นล้านบาท (+28% yoy) 

มองกำไร 4Q65 จะดีสุดของปี 
ฝ่ายวิจัยปรับปรุงประมาณการภายใน เพ่ือให้สอดรับกับตัวเลข 9M65 และการปรับลด
แผนเปิดโครงการแนวราบ และการเลื่อนส่งมอบคอนโดฯ ใหม่ เช่น PARK ราชเทวี จากเดิม 
ก.ย. เป็น พ.ย. นี้  ส่งผลให้กำไรปกติปี 2565 ลงจากเดิม 11.5% อยู่ที่ 2.89 พันล้านบาท 
(+9% yoy) ภายใต้คาดกำไร 4Q65 เติบโตต่อเนื่อง YOY และ QoQ สูงถึง 1 พันล้านบาท 
หนุนจากการส่งมอบคอนโดฯ JV ใหม่ 4Q65 ที่มีมากข้ึน ไม่ว่าจะเป็นโครงการ Park Origin 
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ราชเทวี ช่วงปลาย พ.ย. และอีก 3 คอนโดฯ ใหม่ คือ Hampton ศรีราชา ,The Origin 
ลาดพร้าว-บางกะปิ (ต้นเดือน ธ.ค.) และ Park Origin จุฬา-สามย่าน (ธ.ค.) รวมมูลค่า 8.1 
พันล้านบาท (ยอดจอง 85%) ถือเป็นปัจจัยสำคัญต่อส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมเพ่ิมมากข้ึน  

แนะนำซื้อ...FV ปี 2566 ที่ 12.30 บาท  
อิง PER 9 เท่า FV ใหม่ปี 2566 ที่ 12.30 บาท ราคามี upside ราว 20% คงแนะนำซื้อ 
คาดหวังทิศทางยอดขาย 4Q65 ทีย่ังสดใส และกำไรจะโดดเด่น มาช่วยขับเคลื่อนต่อราคา
หุ้น นอกจากนี้แผนขยายธุรกิจเชิงรุก ทั้งธุรกิจหลักอย่างอสังหาฯ เพ่ือขาย และธุรกิจใหม่
ต่อเนื่อง จะสร้างการเติบโตในระยะกลาง-ยาว 

 

 

 

 

 

 

แผนเปิดโครงการใหม่ปี 2565  PRESALE 3Q65 & 9M65 

 

 

 
ที่มา: ORI   ที่มา: ORI  

แผนเปิดโครงการคอนโดฯ ใหม่รายไตรมาส  แผนเปิดโครงการแนวราบใหม่รายไตรมาส 

 

 

 

ที่มา: ORI   ที่มา: ORI  
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ESG 

Environment (E) 

• กำหนดแผนการบริหารจัดการทรัพยากร พลังงาน และสภาพแวดล้อม ให้เป็น
ส่วนหนึ่งของการดำเนินธุรกิจ ครอบคลุมทุกกระบวนการตั้งแต่ออกแบบ จัดซื้อ 
ก่อสร้าง ไปจนถึงการพัฒนาสินค้าและบริการ โดยตั้งเป้าด้านสิ่งแวดล้อม ด้วยการ
ลดปริมาณการใช้พลังงาน น้ำ การจัดการของเสีย และการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
ลงร้อยละ 5 ภายในเวลา 3 ปี เมื่อเทียบกับปีฐานในปี 2563 

• มีมาตรการการป้องกันและแก้ไขผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อม ทั้งในระหว่างก่อสร้าง 
และหลังการก่อสร้าง เช่น มีผ้าใบคลุมอาคารระหว่างก่อสร้าง เพ่ือป้องกันฝุ่น
ละอองกระจายไปยังพื้นที่ข้างเคียง  

Social (S) 

• ดำเนินกิจกรรมด้าน CSR เพ่ือสนับสนุนการพัฒนาคุณภาพชีวิตและสังคม โดย
สนับสนุนกิจกรรมให้กับทุกกลุ่มคนในสังคม ชุมชนใกล้เคียง โรงเรียน เป็นต้น 

• ว่าจ้างพนักงานโดยพิจารณาถึงคุณสมบัติที่เหมาะสม โดยไม่มีการเลือกปฏิบัติ
อันมีเหตุมาจากความแตกต่าง ไม่ว่าจะเป็นอายุ เชื้อชาติ ศาสนา อีกท้ังไม่
สนับสนุนการบังคับใช้แรงงาน (Forced Labor) ต่อต้านการใช้แรงงานเด็ก (Child 
Labor) และไม่ทำธุรกรรมใดๆ กับคู่ค้าหรือผู้ผลิตที่กระทาการดังกล่าว 

Governance (G) 

• กำหนดนโยบายและมาตรการต่อต้านการคอร์รัปชั่น และนโยบายที่เกี่ยวข้องเป็น
ลายลักษณ์อักษร อาทิ นโยบายการแจ้งเบาะแสการกระทำผิด, นโยบายและแนว
ปฏิบัติการให้/รับของขวัญ ฯลฯ 

• สื่อสารและเปิดเผยข้อมูลอย่างโปร่งใสให้กับสังคมและผู้มีส่วนได้เสียให้แก่ ผู้ถือ
หุ้น ลูกค้า คู่ค้า และพันธมิตรทางธุรกิจ และให้ข้อมูลกับนักลงทุน ผู้ถือหุ้น และ
ผู้สนใจ อย่างทันสถานการณ์ 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส

 
ที่มา: ORI และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

BACKLOG รวม 4.12 หมื่นล้านบาท  คอนโดฯ ใหม่ที่มีกำหนดส่งมอบ 2H65 

 

 

 

ที่มา: ORI   ที่มา: ORI และ สายงานวจิยั บล. เอเซยี พลสั 

สมมติฐานในการปรับประมาณการ  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 

1.ตัวแปรสำคญัที่มผีลต่อการตดัสนิใจซื้อท่ีอยู่อาศัยได้แก่ ความเช่ือมั่น
ต่อการสร้างรายได้ในอนาคตของผูซ้ื้อ หากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไม่
เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเช่ือมั่นของผู้บริโภค และนำมาสู่
การชะลอการตัดสินใจซื้อท่ีอยู่อาศัย 

2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนต่อเนื่อง อาจทำให้การ
ควบคุมเรื่องประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากข้ึน 

3.การทำธุรกิจในลักษณะร่วมทุน (JV) ทำให้การรับรู้ทางบัญชีอยู่ใน
รูปแบบส่วนแบ่งกำไร/ขาดทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทร่วมทนุ 
ซึ่งเป็นตัวแปรสำคัญทีม่ีผลต่อประมาณการกำไรให้มีโอกาส
คลาดเคลื่อนได ้

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Key Data (ล้านบาท ) 1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 % YoY % QoQ 9M65 9M64 % YoY
รายไดข้ายอสังหาฯ 3,446  3,085  3,666  3,426  3,041  2,914  2,881  -21.4% -1.1% 8,836     10,197  -13.3%

ตน้ทนุขาย 2,206  2,043  2,490  2,280  1,970  1,857  1,845  -25.9% -0.6% 5,673     6,738    -15.8%

ก าไรขัน้ตน้รวม 1,424  1,362  1,329  1,414  1,341  1,410  1,487  11.9% 5.5% 4,238     4,116    3.0%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 575     540     577     653     625     741     738     27.9% -0.4% 2,104     1,691    24.4%

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)บรษัิทร่วม 48       4         (22)      (72)      (48)      97       39       NA NA 88         30        192.9%

ก าไรสทุธิ 825     852     709     808     738     1,155  848     19.6% -26.6% 2,741     2,386    14.9%

Norm Profit 725     657     624     647     501     667     707     13.2% 6.0% 1,874     2,006    -6.6%

Norm EPS 0.30    0.27    0.25    0.26    0.20    0.27    0.29    13.1% 6.0% 0.76      0.82     -6.6%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 39.2% 40.0% 34.8% 38.3% 40.5% 43.2% 44.6% 42.8% 37.9%

Gross Margin ขายฯ (%) 36.0% 33.8% 32.1% 33.4% 35.2% 36.3% 35.9% 35.8% 33.9%

Norm Profit Margin (%) 20.0% 19.3% 16.3% 17.5% 15.1% 20.4% 21.2% 18.9% 18.5%

65F 66F 65F 66F 65F 66F
ประมาณการ

Net Profit (ลบ.) 3,759     3,353      3,995      3,544       -5.9% -5.4%

EPS (บาท) 1.53        1.37        1.63        1.44         -5.9% -5.4%

Norm Profit (ลบ.) 2,892     3,353      3,270      3,544       -11.5% -5.4%

Norm EPS (บาท) 1.18        1.37        1.33        1.44         -11.5% -5.4%

PER (X) 9.0          9.0           

Fair Value  (บาท) 12.30      13.00       

สมมตฐิาน

รายไดด้ าเนนิงาน (ลบ.) 13,397   15,488   15,243   16,766    -12.1% -7.6%

รายไดข้ายอสังหาฯ (ลบ.) 11,864   13,909   14,020   15,482    -15.4% -10.2%

สว่นแบง่ขาดทนุบรษัิทร่วม (ลบ.) 480         552         707         778          -32.1% -29.0%

Gross Margin ขายฯ 35.9% 35.8% 36.2% 36.0% -0.3% -0.2%

SG&A/Sale 21.5% 20.5% 19.0% 18.5% 2.5% 2.0%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2565-2567 ของ ORI

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
รายไดธ้รุกจิหลัก 14,548 13,397 15,488 16,373 

ตน้ทนุขาย 9,018   7,605   8,930   9,468   

ก าไรข ัน้ตน้ 5,530   5,792   6,558   6,906   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 2,344   2,880   3,175   3,275   

ดอกเบีย้จา่ย 297      398      410      415      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม (42)      480      552      580      

รายไดอ้ืน่ 719      1,049   1,154   1,212   

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 3,566   4,043   4,679   5,007   

ภาษีเงนิได ้ 730      748      936      1,001   

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (183)     (403)     (390)     (430)     

รายการพเิศษอืน่ ๆ 541      867      -      -      

ก าไรสทุธิ 3,194   3,759   3,353   3,576   

EPS 1.30     1.53     1.37     1.46     

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 2,653   2,892   3,353   3,576   

Norm EPS 1.08     1.18     1.37     1.46     

การเตบิโตของยอดขาย 38.7% -7.9% 15.6% 5.7%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 5.4% 9.0% 15.9% 6.6%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 38.0% 43.2% 42.3% 42.2%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 18.2% 21.6% 21.7% 21.8%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
4Q64 1Q65 2Q65 3Q65

รายไดธ้รุกจิหลัก 3,694   3,312   3,267   3,332   

ตน้ทนุขาย 2,280   1,970   1,857   1,845   

ก าไรข ัน้ตน้ 1,414   1,341   1,410   1,487   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 653      625      741      738      

ดอกเบีย้จา่ย 78       68       99       112      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม (72)      (48)      97       39       

รายไดอ้ืน่ 254      167      224      324      

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 865      767      891      1,000   

ภาษีเงนิได ้ 185      162      113      195      

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (33)      (105)     (111)     (98)      

รายการพเิศษอืน่ ๆ 161      237      488      141      

ก าไรสทุธิ 808      738      1,155   848      

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 647      501      667      707      

ยอดขาย (QoQ) -3.3% -10.4% -1.4% 2.0%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 38.3% 40.5% 43.2% 44.6%

ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิ(QoQ) 3.6% -22.6% 33.2% 6.0%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.38     3.27     3.13     3.28     

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.44     0.56     0.52     0.53     

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.39     0.32     0.35     0.35     

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.54     3.69     4.32     4.12     

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.30     1.07     0.96     0.87     

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 0.91     0.77     0.68     0.61     

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 9.2% 10.4% 8.8% 8.9%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 24.3% 23.2% 18.2% 17.4%
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 ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2565-2567 ของ ORI (ต่อ)

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F

ก าไรสทุธิ 3,194    3,759   3,353    3,576    

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 555      1,146   1,346    1,417    

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 183      201      221      243      

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -       -       -       -       

สว่นแบง่ผลก าไรจาก บ.ร่วม 42        -       -       -       

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (3,264)   (3,394)  (3,091)   (3,514)   

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 710      1,712   1,830    1,722    

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -       -       -       -       

เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ 795      -       -       -       

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (307)     (226)     (249)     (273)     

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ 488      (226)     (249)     (273)     

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (294)     (546)     (198)     12        

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -       -       -       -       

เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ 1,750    -       -       -       

ลด จา่ยปันผล (1,496)   (1,277)  (1,319)   (1,455)   

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (40)       (1,823)  (1,517)   (1,444)   

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 1,158    (336)     64        5          

งบดุล  (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 1,966    1,630   1,694    1,698    

ลกูหนีก้ารคา้ 1,306    1,436   1,580    1,738    

สนิคา้คงคลัง 22,846  24,445 26,157  27,987  

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 1,709    1,709   1,709    1,709    

สนิทรพัยร์วม 35,398  37,018 39,185  41,452  

เจา้หนีก้ารคา้ 2,219    1,901   2,232    2,367    

เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 8,206    5,721   6,410    6,403    

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 1,084    1,084   1,084    1,084    

เงนิกูย้ ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 7,063    9,003   8,115    8,134    

หนีส้นิรวม 19,458  18,595 18,728  18,874  

ทนุทีช่ าระแลว้ 1,226    1,226   1,226    1,226    

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 2,337    2,337   2,337    2,337    

ก าไรสะสม 9,725    12,208 14,242  16,363  

 จัดสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 155      155      155      155      

 ยังไม่ไดจั้ดสรร 9,571    12,053 14,088  16,208  

สว่นของผูถ้ือหุน้ 14,937  17,420 19,454  21,575  

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 1,003    1,003   1,003    1,003    

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 35,398  37,018 39,185  41,452  

สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565F 2566F 2567F
Presale ระหวา่งงวด 30,257  38,635 39,189  40,027  

การบนัทกึรายไดจ้ากการขาย 13,623  11,864 13,909  14,747  

Gross Margin เฉลีย่ (%) 38.0% 43.2% 42.3% 42.2%

Gross Margin ขายฯ (%) 33.8% 35.9% 35.8% 35.8%

Norm Profit Margin (%) 18.2% 21.6% 21.7% 21.8%

SG&A/Sale (%) 16.1% 21.5% 20.5% 20.0%

Effective Tax Rate (%) 20.5% 18.5% 20.0% 20.0%


